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Piyasa Yorumu 4

Kisa Kisa Gelismeler )

» ABD-Cin arasinda yapllan liderler zirvesi sonucunda ticaret gértismelerinde
gumruk vergileri ve ihracat kontrolleri gibi konularda anlasmaya varildigi
aclklandi. ABD, Cin'e uyguladigi ek %100 gtmrtk vergisini 1 yil boyunca
ertelerken, Cin de nadir element ihracat kontrollerini kaldiracak.

« Fed beklendigi gibi faizleri 25 bps indirirken Baskani Powell, Aralik ayinda
yapilacak toplantida faiz indiriminin kesin olmadigini vurguladi. Sahin
aciklamalar sonrasinda piyasadaki faiz indirim beklentileri azalirken tahuvil
faizlerinde ytkselis gdzlendi.

+ ABD'de Microsoft, Google, Meta, Apple ve Amazon gibi buytk teknoloji
sirketleri bilangolarini agikladi. Satis ve kar buyumeleri genel olarak piyasa
beklentilerinin tzerinde geldi. Sirketler tarafindan yapay zeka yatirimlarinin
devam edecegi vurgulandi.

» Kuresel mali piyasalarda hisse senetlerindeki olumlu trend korunuyor. ABD-
Cin anlasmasinin tamamlanmasiyla kiymetli madenler baski altinda kalmaya
devam ediyor. Altin Ons'ta 4.000 ve 3.800 $ seviyeleri destek olarak takip
edilecek.

*Yurt icinde piyasalarda sakin seyir goézlendi. BIST-100 endeksi 11,000
seviyesinin Uzerinde tutunma egilimindeyken tahvil faizlerinde 2 yillik tahviller
%40, 10 yillik faizler ise %32 bilesik seviyelerinde kalmaya devam etti. Risk
priminde iyilesme gerceklesirken kur tarafinda sakin seyir devam ediyor.

» Bugtin agiklanan ekim ayi enflasyonu %2,55 ile piyasa beklentilerinin altinda
geldi. Gida ve mevsimsel olarak yuksek etkinin oldugu giyim fiyatlarinda artis
dikkat cekerken vyillik enflasyon %32,9'a geriledi. Bu veri sonrasinda
TCMB'nin 7 Kasim'da aglklayacagi enflasyon raporunda 2025 sonu tahmin
araliginin = (%25-%29) revizyonu gindeme gelebilir. 11 Arallk PPK
toplantisinda faiz indirim strecinin devam etmesini bekliyoruz.
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Nitelikli Yatirimci

Garanti Portféy
Birinci Hisse Senedi Serbest Fon

» Piyasa kosullarina gére dinamik yonetim.

AVANTAIJLARI + YUksek getiri hedefiyle, firsat odakli

NELER? pozisyonaima.
* 0 Stopaj avantajl

Son donemde gobzlenen zayif performans
NEDEN sonucu orta-uzun vadeli getiri potansiyeli
ONERIYORUZ?  olusmustur.TCMB'nin  politika  faizlerini
indirmesiyle hisse senetlerinin cazibesinin
artmasini bekliyoruz.

Mayis ‘25— Ekim ‘25
A.I" Yilliklandirilmis Getiri 440/0

Para
Piyasasi
Arc.
19%




Genel Yatirimci

Garanti Portféy Holdingler ve Istirakleri
Hisse Senedi Fonu

Holdingler ve Istiraklerine tek fon ile

AVANTAJLARI Al
NELER? + 0 Stopaj avantaii

Faiz indirim dongusunun baslamasi ve

NEDEN gelecek enflasyon verilerine baglh olarak
ozellikle gticlt holdinglere olan ilgi ile yabanci

ONERIYORUZ? yatirmci girislerinin devam etmesi

beklenmektedir.

Ihractan Itibaren
Yilliklandirilmis Getiri 45’40/0

*Ihrag Tarihi:18.06.2025

Para

Piyasasi

Arac.
9%

Hisse
91%



Genel Yatirimci

Garanti Portféy Hisse Senedi (TL) Fonu

+ Dengeli dagihim ile Borsa istanbul
AVANTAIJLARI endeksine yatirim.
NELER? » 0 Stopaj avantaj

Son doénemde gozlenen zayif performans
NEDEN sonucu orta-uzun vadeli getiri potansiyeli
- H »  olusmustur. TCMB'nin politika faizlerini
ONERIYORUZ? indirmesiyle hisse senetlerinin cazibesinin
artmasini bekliyoruz.

Mayis ‘25— Ekim ‘25 34 8 /
AVl Yiikiandinimis Getiri y %

Para
Piyasasi
Arac.
4%

Hisse
96%



Nitelikli Yatirimci
Garanti Portféy Mutlak Getiri Hedefli Hisse
Senedi Serbest Fon

* 0 Stopaj avantaj
AVANTAJLARI + Ongorulebilir getiri hedefiyle aktif yonetim

NELER?

NEDEN Endeksten bagimsiz mutlak getiri hedefiyle
yonetilip , farkli piyasa kosullarinda esneklik

6NERiYORUZ? saglamaktadir.

Mayis ‘25— Ekim 25 42 0/
Vel Yiikiandirimis Getiri 0

Para Piyasasi
Arac.
17%

Hisse
83%




Nitelikli Yatirimci

Garanti Portféy
Trend Serbest Fon

» Piyasalardaolusan firsatlariizler .

AVANTAJLARI » Getiri potansiyeliolan alanlari yakalar .

En uygun sermaye piyasasi araclariile
NELER? yatirim olanagi saglar.

NEDEN Yurt disi piyasalarda risk istahi makul

2 : dizeyde ve Yurt ici varliklarda orta-uzun
4
ONERIYORUZ? vadeli getiri potansiyeli olusmustur.

Mayis ‘25— Ekim 25
VMl Yiikiandinimis Getiri 61 ,50/0

Tahvil / Yaban:l BYF
bono 4% .
7% Hisse

19%
Kamu Kira
Sertifikasi
2%

Mevduat TL
18%

Para Piyasasi
Arac.
50%

;% Yillik Yonetim Ucreti: 2,0 % A Risk Degeri: 6



Genel Yatirimci

Garanti Portféy
Temiz Enerji Degisken Fon

» Tek bir fonun sundugu portfdy cesitliligi ile
enerji temasina yatirrm yapma imkani.

AVANTAJLARI * Gelecege yonelen ve blyume potansiyeli

NELER?

NEDEN

yuksek yatirim temasina erisim.

Hem global yatirimci ilgisi hem de devletler
duzeyinde destek gérmesi agisindan “trend”
bir alan. Boyle bir temaya odaklanan temiz

2 i 2 enerji fon gelecege donuk yatinm olarak
ONERIYORUZ? dikkat cekmektedir.

A.I"

Mayis ‘25— Ekim 25
Yilliklandiriimis Getiri 1 01 0/0

Piyasasi Arg.

Yabanci
1343

17% Yerli Hisse

Yabanci
Hisse
49%

Para

17%

17%

\

/;% Yillk Yonetim Ucreti: 2,7 % A Risk Degeri: 6



Fon Sepeti Fonlar

G Z P Birinci Fon Sepeti Fonu G ZJ Ikinci Fon Sepeti Fonu

» Orta risk profili

+ Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portféy olusturma

+  Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.

» Dusuk / orta risk profili

» Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portfoy olusturma

»  Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.

Mayis ‘25 - Ekim ‘25

Mayis 25 SRS 52,6% 2 vinenanimsceri 49,3%0

‘h" Yilliklandirilmis Getiri

Kiymetli
Devlet Tahvili madenler -
- o Deviet Piyasasi
Yerli Hisse Tahvili 51%
13% - el
Yabanci
o Hisse
15%
OsT Piyasasi
7% 78%
Yerli Hisse
25%
N - L a ~
\/;%/ Yillik Yonetim Ucreti: 1,90% A Risk Degeri: 3 (;%/) Yilik Yonetim Ucreti: 1,90% ZK  Risk Degeri: 4

G VI Ugtincti Fon Sepeti Fonu

e Yuksek risk profili

» Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portfoy olusturma

«  Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.

Mayis ‘25 — Ekim ‘25
“il Yilliklandirilmis Getiri 49 0/0

Para

Kiymetli Piyasasi
madenler 28%
7%
Devlet
By =
6%
Yabanc - Yerli
Hisse
19% 40%

\/% Yillik Yonetim Ucreti: 1,90% A Risk Degeri: 5




Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Nisbetiye Mahallesi,

Barbaros Bulvari Ciftci Towers, Kule 1, Kat 4 No: 96/1
ic Kapi no: 1041 34340, Besiktas -istanbul

Tel: +90 212 384 13 00 / Fax: +90 212 384 13 14
gpyinfo@garantibbvaportfoy.com.tr
www.garantibbvaportfoy.com.tr

o .
@ company/garantibbvaportfoy a::Garantl BBVA

Portféy

ONEMLI NOTLAR

eSerbest Fon tiiriindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirimcilar tarafindan alinabilir

eNihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP’tan
(www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirimci: Nitelikli Yatinmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tiirk ve/veya yabanci para ve sermaye
piyasasi aracina sahip olan gergek ve tiizel kisilerdir.

YASAL UYARI

Bu dokiiman Garanti Portféy Yénetimi A S tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu
dokiimanin diger yatirrmcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere aykiri sekilde ve amaci disinda
kullaniimasindan Garanti Portféy Yénetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun ge¢mis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi
bir gbsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastigi tarih itibariyla, dokiiman igerigindeki bilgilerde degisiklik
gergeklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portfdy dagilim
raporlarina KAP’tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/garantiportfoyyonetimi/
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