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Piyasa Yorumu 4

Kisa Kisa Gelismeler )

+ABD'de hukumetin kapanmasi nedeniyle ekonomiye iliskin veriler
aclklanamiyor. Fed uyeleri arasinda faiz indirimlerine iliskin gorts ayriliklari
yasanirken verilerin acgiklanamamasi bu ay sonunda yapilacak toplantiya
iliskin belirsizligi arttiryor.

eisrail ve Hamas arasinda ateskes konusunda anlasmaya varildi.
Ortadogu’daki gerginligin azalmasi petrol fiyatlarini asagi gekiyor.

* Fransa'da hukumetin glvenoyu alamayarak dismesi sonrasinda baslayan
siyasi kriz devam ediyor. Fransa Baskani Macron'un segime gitmeden siyasi
krizden ¢ikarmasi zor goértinirken bu durum Euro Gzerinde baski yaratiyor.

* Kuresel mali piyasalarda ABD Dolarinda haftalik olarak kuvvetlenme
goruldi. Hisse senetleri gectigimiz haftayr yatay gecirirken kiymetli
madenlerde zirve seviyelerden kar satislari geliyor. Altin Ons'ta 4.050 $,
Gumus Ons'taise 51 $ seviyesi test edildikten sonra geri cekilme gozleniyor.

* Yurt icinde yuksek enflasyon verisi sonrasinda piyasalarda faiz indirimlerinin
gidisati konusunda belirsizlik strtyor.

+BIST-100 endeksi bankacilik sektértindeki satislarin  etkisiyle 11,000
seviyesinin altinda kalmaya devem etti. Tahvil faizlerinde yatay seyir var. 2
yillik tahviller %40,00, 10 yillik faizler ise %32,20 bilesik seviyelerinden islem
goruyor. 5 yilik CDS son bes yilin en distk seviyesine yakin islem gortyor.
Kurda sakin seyir devam ediyor.

» Enflasyonun son 2 ayda beklentilerin Uzerinde agiklanmasi TCMB'nin faiz
indirimlerinde yavaslamasina neden olabilir. 23 Ekim'deki toplantida faiz
indiriminin 150 bps ya da daha altinda kalmasi beklenebilir. Faizlerin
beklentilerden daha yuksek duzeyde seyretmesi TL'yi olumlu anlamda
desteklerken hisse senetleri acisindan baski unsuru olmaya devam edecektir.
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Nitelikli Yatirimci

Garanti Portféy
Birinci Hisse Senedi Serbest Fon

» Piyasa kosullarina gére dinamik yonetim.

AVANTAIJLARI + YUksek getiri hedefiyle, firsat odakli

NELER? pozisyon.alma. :
* 0 Stopaj avantaji

NEDEN Faizlerdeki dusus trendi en cok orta-uzun
vadeli olarak hisse senetleri icin destekleyici

()NERiYORUZ? bir ortam yaratmaktadir.

Temmuz ‘25— Ekim ‘25
M| Yilliklandiriimis Getiri 230/0

Para Piyasasi Arc.
14%

Hisse
86%



Nitelikli Yatirnmci
Garanti Portféy Mutlak Getiri Hedefli Hisse
Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

* 0 Stopaj avantaj
AVANTAJLARI + Ongorulebilir getiri hedefiyle aktif yonetim

NELER?

NEDEN Endeksten bagimsiz mutlak getiri hedefiyle
yonetilip , farkli piyasa kosullarinda esneklik

6NERiYORUZ? saglamaktadir.

Temmuz ‘25— Ekim ‘25 40 60/
AVl Yiikiandinimis Getiri y o

Para Piyasasi Arag.
17%

Hisse
83%




Nitelikli Yatirimci

Garanti Portféy
Trend Serbest Fon

» Piyasalardaolusan firsatlariizler .

AVANTAJLARI » Getiri potansiyeliolan alanlari yakalar .

En uygun sermaye piyasasi araclariile
NELER? yatirim olanagi saglar.

NEDEN Yurt disi piyasalarda risk istahi makul

2 : dizeyde ve Yurt ici varliklarda orta-uzun
4
ONERIYORUZ: vadeli getiri potansiyeli olusmustur.

Temmuz 25— Ekim ‘25 47 1 0/
VIl Yilkiandinimis Getiri , 1'70

Tahvil / Yaba:; BYF
(/]
bono Hisse
6% 18%

Kamu Kira
Sertifikasi
5%

Para
Piyasasi
Arac.
35%

Mevduat TL
32%

;% Yillik Yonetim Ucreti: 2,0 % A Risk Degeri: 6



Fon Sepeti Fonlar

G ZP sirinci fon sepeti Fonu GZJ iinciFon sepeti Fonu

» Orta risk profili

+ Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portféy olusturma

+  Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.

+ Dusuk / ortarisk profili

» Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portfoy olusturma

»  Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilhmu.

Temmuz ‘25 - Ekim ‘25

Temmuz ‘25 - Ekim'25
#Yil Yilkiandinimis Getiri 42,40/0 il viikiandirimis Getiri 3511 0/0

Kiymetli
madenler
Devlet Tahvili
Yerli Hisse 2% Devlet % piPasr:s.
% Tahwii g 53%
OsT A
3 Yabanci
Hisse
15%
Para
Piyasasi
84%
Yerli Hisse
23%
P X A L B ) o
\% Yillik Yonetim Ucreti: 1,90% A Risk Degeri: 3 (;%; Yillik Yonetim Ucreti: 1,90% #K Risk Degeri: 4

G VI Ugtincti Fon Sepeti Fonu

*  Yuksek risk profili

»  Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portféy olusturma

«  Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.

Temmuz '25 - Ekim ‘25
‘|.|| Yilliklandirilimis Getiri 29,20/0

Kiymetli

madenler Piyasasi
7% 39%

Devlet

T ——
6%

Yabanci S
Hisse

19% Yerli
Hisse
29%

(% Yillik Yonetim Ucreti: 1,90% A Risk Degeri: 5

Para



Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Nisbetiye Mahallesi,

Barbaros Bulvari Ciftci Towers, Kule 1, Kat 4 No: 96/1
ic Kapi no: 1041 34340, Besiktas -istanbul

Tel: +90 212 384 13 00 / Fax: +90 212 384 13 14
gpyinfo@garantibbvaportfoy.com.tr
www.garantibbvaportfoy.com.tr

o .
@ company/garantibbvaportfoy a::Garantl BBVA

Portféy

ONEMLI NOTLAR

eSerbest Fon tiiriindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirimcilar tarafindan alinabilir

eNihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP’tan
(www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirimci: Nitelikli Yatinmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tiirk ve/veya yabanci para ve sermaye
piyasasi aracina sahip olan gergek ve tiizel kisilerdir.

YASAL UYARI

Bu dokiiman Garanti Portféy Yénetimi A S tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu
dokiimanin diger yatirrmcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere aykiri sekilde ve amaci disinda
kullaniimasindan Garanti Portféy Yénetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun ge¢mis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi
bir gbsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastigi tarih itibariyla, dokiiman igerigindeki bilgilerde degisiklik
gergeklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portfdy dagilim
raporlarina KAP’tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/garantiportfoyyonetimi/
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