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Piyasa Yorumu 4

Kisa Kisa Gelismeler )

»Yemen'deki iran yanlisi gugclerin Suudi Arabistan baskentine dtzenledigi
saldirilar bélgede tansiyonu yutkseltirken, ABD Baskani Trump secimlere kadar
iran'a askeri mudahale olmayacagini acikladi. Ayrica Rusya'dan dizel ithalatini
serbest birakti. Brent petrol fiyatlari 104$ ile yiiksek seviyesini koruyor.

» Fed'in son toplanti tutanaklarina gére Uyelerin tamami faiz artisini desteklerken
enflasyona iliskin endise 6ne cikti. Ancak toplantidan bu yana Fed ulyelerinden
gelen aciklamalar yeni bir faiz artisi icin aceleci olunmayacagini gésterdi. Ekim
ayindaki toplantida faiz artisi beklenmiyor.

» Fed faiz artis beklentilerindeki gerilemeye ragmen uzun vadeli tahvil faizlerinde
ylksek seyir devam ediyor. ABD 10 yillik faizleri %5,25, 30 yillik faizler ise %5,60
seviyesinde kalmaya devam ediyor. Dolar endeksi kuvvetlenirken Altin'da satis
baskisi strdu. Altin ons 4.185 dolar seviyesinde. Hisse senedi endeksleri tahvil
faizlerindeki yukselise ragmen direncli seyrediyor.

* Yurt icinde tasfiyeye konu olan para piyasasi fonlarinda 1 milyon TL'ye kadar ana
para 6demelerinin yakin zamanda baslamasi bekleniyor. Fon yasa teklifine goére
fonlardan yuksek tutarda kazang elde eden kisi ve kurumlardan yapilacak
tahsilatlar geri kazanim hesabi ile fon sahiplerine aktarilacak. Tasfiye streci
nedeniyle hisse senedi piyasasinda gozlenen satis sonrasi dengelenme cabasi
var.

*BIST-100 endeksi 12,000 seviyesinde dengelenme ¢abasinda... Tahvil tarafinda
kisa vadeli tahvil faizlerinde hafif gerileme var. 2 yillik tahviller %39,1, 10 yilliklar
%35,5 seviyesinde. CDS hafif gerilemeyle 240 olurken kur sakin kalmaya devam
ediyor.

*Bu hafta ABD Eylul ayi enflasyon rakamlari acgiklanacak. Ayrica 3. ceyrek
bilancolari agiklanmaya baslayacak. Sirket karlarinin gecen yilin ayni donemine
gore %25 artmasi bekleniyor. Bu hafta Goldman Sachs, Morgan Stanley, JP
Morgan ve Bank of America gibi buyuk bankalarin agiklayacagi bilangolar
izlenecek.



Genel Yatirimci

Garanti Portféy Yabanci Teknoloji
Hisse Senedi Fonu

AVANTAIJLARI » Tekbir fon ile gelecege yonelen ve blylume

potansiyeli yiksek teknoloji temasina yatirm
NELER? yapma imkani.

»  ABD'de teknoloji sektoru hisse senetlerinin karlari yukari
N EDEN yonlt revize edilmeye devam ediyor. Son donemde gelen
2 . veriler istihdam piyasasinda zayifliga isaret ederken,
ON ER IYORUZ? Fed'in faiz artisina iliskin beklentiler azaldi. Global tahvil
faizlerinde gortlen sert yukselise ragmen teknoloji
sektortnun biyume dinamiklerindeki olumlu seyir ve kar
revizyonlariile direncli kaldigini gézlemliyoruz.
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Nitelikli Yatirimci

Garanti Portféy Bankacilik Sektéru
Hisse Senedi Serbest Fonu

+ Bankacilik sektorune tek fon ile yatirm
AVANTAJLARI ﬁlﬂnﬁk o .

. if hisse se¢imi ile bankacili
NELER? endeksinin tzerinde getiri imkani.

* 0 Stopaj avantaj

Yatirim Fonlari Rehberi'ndeki degisikliklerin BIST-30
NEDEN hisselerini destekleyebilecegini, petrol fiyatlarindaki
23 H geri ¢cekilmenin ise faiz indirim beklentilerini yeniden
ONERIYORUZ? guclendirebilecegini distntyoruz. Bu ortamin
ozellikle bankacilik hisseleri agisindan gérece olumlu
bir gérintm olusturmasini bekliyoruz.
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Genel Yatirimci

Garanti Portféy
Altin Fonu

» Fiziki yatinm yapmaya kiyasla, daha

guvenlidir.
AVANTAIJLARI * Alim ve satim islemlerinde fiyat farki
NELER? olmadan islem yapilir.
» Tahvil faizlerde gorulen yukselis sonrasi ABD
N EDEN Hazinesinin uzun vadeli tahvil geri alim miktarini

ONE iY ) arttirmasi ve gerektiginde ek 6nlemler alinacagini
R ORUZ . aciklamasiile ABD Dolarinda deger kaybi gortlmeye
baslamistir. Dolardaki deger kaybi ve tahvil faizlerinin

yukselisine mtdahale sinyalinin Altin agisindan olumlu
olacagi beklentisi yaratmaktadir.
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Genel Yatirimci

Garanti Portféy
Altin Katilm Fonu

» Fiziki yatinm yapmaya kiyasla, daha gtvenlidir.
» Alim ve satim islemlerinde fiyat farki olmadan

islem yapilir.
AVANTAJLARI » iceriginde Fiziki altin agirhig1 yiksek olup
NELER? gunlik altin hareketlerini yansitmaktadir.

» Tahvil faizlerde gorulen yikselis sonrasi ABD

N EDEN Hazinesinin uzun vadeli tahvil geri alim miktarini
arttirmasi ve gerektiginde ek 6nlemler alinacagini

ON ERIYORUZ? aciklamasiile ABD Dolarinda deger kaybi gortlmeye
baslamistir. Dolardaki deger kaybi ve tahvil faizlerinin
yukselisine mtdahale sinyalinin Altin agisindan olumlu
olacagi beklentisi yaratmaktadir.
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Fon Sepeti Fonlar

G ZP sirinciFon sepeti Fonu GZJ rinciFon sepetiFonu

*  Ortarisk profili

+  Birden fazla yatirm fonunu birlestirerek
genis bir portfoy olusturma

»  Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagihmi.

Dustk / orta risk profili

Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portfoy olusturma

Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.
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G VI Ugtincti Fon Sepeti Fonu

*  Yuksek risk profili

*  Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portféy olusturma

«  Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.
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Orta-Uzun Vade Hedefli

Fon Onerilerimiz

Yiiksek Risk Profili %

G TY Trend Serbest Fon

Fon, yurtici ve yurtdisi hisse senedi, sabit getirili
menkul kiymetlere yatirim yapar, turev ve doviz
piyasalarinda iki yonlt pozisyon alarak farkli piyasa
kosullarinda firsat yaratmayi hedefler.
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Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Nisbetiye Mahallesi,

Barbaros Bulvari Ciftci Towers, Kule 1, Kat 4 No: 96/1
ic Kapi no: 1041 34340, Besiktas -istanbul

Tel: +90 212 384 13 00 / Fax: +90 212 384 13 14
gpyinfo@garantibbvaportfoy.com.tr
www.garantibbvaportfoy.com.tr

@ company/garantibbvaportfoy }:E:Garanti BBVA

Portféy

ONEMLI NOTLAR

eSerbest Fon tiiriindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirnmcilar tarafindan alinabilir

eNihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP’tan
(www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirimci: Nitelikli Yatinmcilar, en az 10 milyon TL tutarinda Tiirk ve/veya yabanci para ve sermaye
piyasasi aracina sahip olan gergek ve tiizel kisilerdir.

YASAL UYARI

Bu dokiiman Garanti Portf6y Yénetimi A S tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu
dokiimanin diger yatirrmcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere aykiri sekilde ve amaci disinda
kullanilmasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun ge¢mis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi igin herhangi
bir gésterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastigi tarih itibariyla, dokiiman icerigindeki bilgilerde degisiklik
gergeklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim
raporlarina KAP’tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/
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