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• Yurt dışı piyasalarda ana gündem Trump tarafından açıklanmaya
başlanan yeni gümrük vergileri…

• Brezilya’ya %50 ve Kanada’ya belli ürünlerde %35 gibi yüksek oranlı
tarife açıklanmasının ardından yeni haftaya başlarken AB ve Meksika’ya
%30 gümrük vergisi açıklandı.

• Fed Başkanı Powell’a faiz indirmesi yönündeki siyaset kanadından gelen
baskı sürüyor. Ancak son gelen kuvvetli istihdam verileri nedeniyle Fed’in
bu ayki toplantıda faizi indirmesi beklenmezken Eylül ayına ilişkin indirim
beklentileri de azaldı.

• Piyasalarda tahvil faizleri yükseliş eğiliminde. Dolar değer kazanmaya
devam ediyor. Tarife haberleri borsalarda satışa yol açarken kıymetli
metaller Gümüş öncülüğünde yükseliyor. Gümüş 2011 yılındaki tarihi zirve
sonrasındaki en yüksek seviyesinde (~ 39 $ ) işlem görüyor.

• Yurt içi piyasalarda iç gündem belirleyici rol oynuyor…

• Son dönem gelen düşük enflasyon verileri ve terörün sona erdirilmesine
ilişkin beklentiyle borsada olumlu ayrışma gözlendi.

• 6 aya kadar vadeli mevduat ve yatırım fonlarında stopaj oranı %15’ten
%17,5’e yükseltildi. Karar sonrasında tahvil faizlerinde bir miktar yükseliş
görüldü.

• Hazinenin Euro cinsi Eurobond ihracına güçlü talep geldi. CDS 300
seviyesinin altında kalmaya devam ediyor.

• Bu hafta yurt dışı piyasalardaki tarife gündemi nedeniyle kar satışları
görülebilir. Bu dönemde para piyasası fonları yüksek iç verim getirisiyle
öne çıkabilir.

Kısa Kısa Gelişmeler

Piyasa Yorumu ✍🏻
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GJH
Nitelikli Yatırımcı

Garanti Portföy 
Para Piyasası Serbest (TL) Fon

Yıllık Yönetim Ücreti: 1,50% Risk Değeri: 2

AVANTAJLARI
NELER?

• Aynı gün alım-satım
• Düşük riskli ve kısa vadeli yatırım

Temmuz ‘24 - Temmuz ‘25 
Getiri 59%

NEDEN 
ÖNERİYORUZ?

Aynı gün alım-satım imkânı sunarak, 
düşük riskli ve kısa vadeli yatırım 
araçlarıyla birikimlerini 
değerlendirmek ve likit kalmak için;

Ters repo
8%

Mevduat
92%



MUT
Nitelikli Yatırımcı

Garanti Portföy Mutlak Getiri Hedefli Hisse 
Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yoğun Fon)

Yıllık Yönetim Ücreti: 2,50% Risk Değeri: 2

AVANTAJLARI
NELER?

• 0 Stopaj avantajı
• Mutlak getiri hedefiyle aktif yönetim

Temmuz ‘24 - Temmuz ‘25 
Getiri 40,6%

NEDEN 
ÖNERİYORUZ?

Endeksten bağımsız mutlak getiri 
hedefiyle yönetilip , farklı piyasa 
koşullarında esneklik sağlamaktadır.

Hisse
86%

Para Piyasası 
Araç.
14%



GTY
Nitelikli Yatırımcı

Garanti Portföy
Trend Serbest Fon

Yıllık Yönetim Ücreti: 2,0 % Risk Değeri: 6

AVANTAJLARI
NELER?

• Piyasalarda oluşan fırsatları izler .
• Getiri potansiyeli olan alanları yakalar .
• En uygun sermaye piyasası araçları ile  

yatırım  olanağı sağlar. 

Temmuz ‘24 - Temmuz ‘25 
Getiri 38,8%

NEDEN 
ÖNERİYORUZ?

Tahvil / bono
19% Yabancı BYF

3%

Hisse
25%

Mevduat TL
16%

Para Piyasası 
Araç.
37%

Yurt dışı piyasalarda risk iştahı makul
düzeyde ve Yurt içi varlıklarda orta-uzun
vadeli getiri potansiyeli oluşmuştur.



Fon Sepeti Fonları

GZP Birinci Fon Sepeti Fonu GZJ İkinci Fon Sepeti Fonu

Temmuz ‘24 - Temmuz ‘25 
Getiri 45,2%

GVI Üçüncü Fon Sepeti Fonu

24%

• Düşük / orta risk profili
• Birden fazla yatırım fonunu birleştirerek 

geniş bir portföy oluşturma
• Aktif Yönetim ile dinamik varlık dağılımı.

• Orta risk profili
• Birden fazla yatırım fonunu birleştirerek 

geniş bir portföy oluşturma
• Aktif Yönetim ile dinamik varlık dağılımı.

38%

Mevduat 
& ÖST
63%

Yerli 
Hisse
25%

Yabancı 
Hisse
2%

Devlet 
Tahvili

7%

Altın
3%

Mevduat & 
ÖST
40%

Yerli Hisse
35%

Yabancı 
Hisse
4%

Devlet 
Tahvili

13%

Altın
7%

ABD hazine kağıdı
1%

• Yüksek risk profili
• Birden fazla yatırım fonunu birleştirerek 

geniş bir portföy oluşturma
• Aktif Yönetim ile dinamik varlık dağılımı.

Yıllık Yönetim Ücreti: 1,90% Risk Değeri: 3 Yıllık Yönetim Ücreti: 1,90% Risk Değeri: 4

Yıllık Yönetim Ücreti: 1,90% Risk Değeri: 5

Mevduat & 
ÖST
13%

Yerli Hisse
50%

Yabancı 
Hisse

7%

Devlet 
Tahvili
15%

Altın
9%

ABD 
Hazine 
Kağıdı

6%

Temmuz ‘24 - Temmuz ‘25 
Getiri

Temmuz ‘24 - Temmuz ‘25 
Getiri



ÖNEMLİ NOTLAR
•Serbest Fon türündeki yatırım fonları sadece Nitelikli Yatırımcılar tarafından alınabilir
•Nihai şart ve koşulların belirtildiği izahname, fon tanıtım formu ve detaylı portföy dağılım raporlarına KAP’tan 
(www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulaşabilirsiniz.

Nitelikli Yatırımcı: Nitelikli Yatırımcılar, en az 1 milyon TL tutarında Türk ve/veya yabancı para ve sermaye 
piyasası aracına sahip olan gerçek ve tüzel kişilerdir.

YASAL UYARI
Bu doküman Garanti Portföy Yönetimi A Ş tarafından yalnızca bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Bu 
dokümanın diğer yatırımcılarla paylaşılmasından, yasal düzenlemelere aykırı şekilde ve amacı dışında 
kullanılmasından Garanti Portföy Yönetimi A.Ş. ve herhangi bir çalışanı sorumlu tutulamaz. Burada yer alan 
yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili 
kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır Burada yer alan 
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize 
uygun sonuçlar doğurmayabilir. Fonun geçmiş dönemlere ilişkin getirisi gelecek dönemlerin getirisi için herhangi 
bir gösterge olamaz. Ayrıca tarafınıza ulaştığı tarih itibarıyla, doküman içeriğindeki bilgilerde değişiklik 
gerçekleşebilir. Nihai şart ve koşulların belirtildiği izahname, fon tanıtım formu ve detaylı portföy dağılım 
raporlarına KAP’tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulaşabilirsiniz.
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