Fon Oneri
Raporu

3 .
¢ Garanti BBVA
Portfoy

||

23 Subat 2026 )




Piyasa Yorumu 4

Kisa Kisa Gelismeler )

*ABD Yuksek Mahkemesi Cuma gunu ABD Baskani Trump'in IEEPA
(uluslararasi acil ekonomik gugler yasasi) kaynakl gimrik vergilerini yasaya
aykiri buldu ve bu yetkinin Kongre'ye ait olduguna karar verdi. Karar sonrasi
Trump %10'luk kuresel gumruk vergisi orani acikladi ve sonra bu orani
%15'e yUkseltti. ABD Hazine Bakani Bessent karara ragmen gumrtk vergisi
gelirlerinin 2026'da neredeyse degismeden kalmasinin beklendigini soyledi.

* Son Fed toplantisinin tutanaklarina gére Fed Uyelerinde son dénemdeki
istihdam piyasasindaki toparlanma g6z onune alindiginda enflasyondaki
olasi yukselislere karsi aksiyon alinabilecegi fikri 6ne ¢ikti. Faizlerin bu yil 150
bps dustrulmesini savunan en glivercin Uye olan Mirran indirim beklentisini
100 bps'e dusurdu.

« ABD'nin iran'a sinirli da olsa bir operasyon yapabilecegi haberi hafta
boyunca piyasalari etkilerken hafta sonu bu yénde bir gelisme olmadi. iki
Ulke arasindaki muzakereler Persembe gtinti Cenevre'de devam edecek.

« Piyasalarda iran'a yonelik operasyon olasiligi ve ABD Yiuksek Mahkemesi
karari sonrasi temkinli hava var. S&P 500 endeksi 6.800 destek seviyesinde
tutunurken, Altin deger kazanarak 5.100$/ons tizerine gikti.

*Yurt icinde makro ekonomik verilere goére butcede mali disiplin
kuvvetlenirken, tuketici ve reel sektor gliveninde iyilesme var.

+ BIST-100 endeksinde olasi iran operasyonu haberleriyle kar realizasyonu
one ¢iktl. 13.800 seviyesi ilk destek olarak calisti. Tahvil tarafinda yatay seyir
gozlenirken yabanci yatirimcinin hisse senedi ve bono tarafindaki duzenli
alimlari surtyor. 5 yilik CDS 220 seviyesinde kalirken TL tarafinda dusuk
oynaklik devam ediyor.
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AVANTAJLARI
NELER?

NEDEN
ONERIYORUZ?

Genel Yatirimci

Garanti Portféy
Altin Fonu

Fiziki yatirim yapmaya kiyasla, daha
guvenlidir.

Alim ve satim islemlerinde fiyat farki
olmadan islem yapilir.

Jeopolitik riskler artiyor .

FED faiz indirimlerine devam etmesi
ongoruluyor.

Merkez bankalari rezerv cesitlendirme
amaclyla Altin almaya devam ediyor.

M Ocak ‘26 - Subat ‘26
‘." Yiliklandirilmis Getiri

Kamu Kira
Sertifika

35%

Para
Piyasasi Arg.
10%

BYF - Altin
10%

Altin
45%

;% Yillik Yonetim Ucreti: 1,95% A Risk Degeri: 6



Genel Yatirimci

Garanti Portféy
Altin Katilm Fonu

» Fiziki yatirnm yapmaya kiyasla, daha

guvenlidir.
AVANTAJLARI . gllg’]v;a;a:ltllrr.n islemlerinde fiyat farki olmadan
NELER? » iceriginde Fiziki altin agirhig yiksek olup

gunluk altin hareketlerini yansitmaktadir.

NEDEN » Jeopolitik riskler artiyor .

os . FED faiz indirimlerine devam etmesi
ONERIYORUZ? ongoruliyor.
+ Merkez bankalari rezerv cesitlendirme
amaclyla Altin almaya devam ediyor.

Ocak ‘26 - Subat '26 0 8
M Yilhiklandirilmis Getiri 1 ’50/0

Katilma Hesabi
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Kiymetli
Maden
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Genel Yatirimci

Garanti Portféy Holdingler ve Istirakleri
Hisse Senedi Fonu

Holdingler ve istiraklerine tek fon ile yatirm

AVANTAJLARI | yapmak
NELER? - 0 Stopaj avantaji

Faiz indirim dongusundn devam etmesi ile

NEDEN gelecek enflasyon verilerine bagh olarak
holdinglere olan ilgi ile

- H 2 ozellikle guclu
ONERIYORUZ ° yatirimci girislerinin devam etmesi

beklenmektedir.

A’ Ocak '26 - Subat ‘26 90 60/
aulll  Yikiandinimis Getiri y (4]

Para Piyasasi
Arac.
1%

Hisse
89%



Genel Yatirimci

Garanti Portféy Temettii Odeyen
Sirketler Hisse Senedi Fonu

» Temettlu 6deyen sirketlere tek fon ile yatirim

yapmak.
AVANTAJ LARI o Aktif hisse segimiile BIST Temettt Endeksi

NELER? Uzerinde getiri imkani.
* 0 Stopaj avantaji

Mevsimsel olarak temettu 6deyen sirketlerin
NEDEN daha iyi performans gosterdigi doénemin

ONERiYORUZ? yaklasmasi ile yatinmci girislerinin devam

etmesi beklenmektedir.

Ocak '26 - Subat 26
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AVANTAJLARI
NELER?

NEDEN
ONERIYORUZ?

Genel Yatirimci

Garanti Portféy
Borclanma Araclari Fonu

Tahvil Piyasasina yatirrm yapmak isteyen
yatinnmcilari “Hangi tahvili ne zaman
almaliyim?” sorusundan kurtaran bir
¢6zUm sunar.

Faiz indirimlerinin devam ettigi ortamda kisa
ve orta vadeli tahvil faizlerinin
gerilemesinden fayda saglar.

Tahvil egrisinde vade yonetimiyle getiri
yaratmaya calisir.

Ocak ‘26 - Subat 26 260
Yilliklandirilmis Getiri /0

Ozel Sektor Tahvil

Finansman
Bonosu
4%

\7-

Devlet Tahvili
87%



Nitelikli Yatirimci

Garanti Portféy
Emtia Serbest Fon

» Tek bir fonun sundugu portfoy cesitliligi ile

AVANTAJLARI enerji, endiistriyel ve kiymetli metaller,
tarim ve hayvancilik emtialarina erisim
NELER? imkani.

Jeopolitik risklerle kuresel belirsizliklerin
NEDEN ve arz yonlt soklarin 6ne c¢iktigi mevcut

ONERiYORUZ’) konjonkturde emtia varlklar stratejik

onem kazanmaktadir.

M Ocak ‘25 - Subat '26
A.I‘ Yilliklandirilmis Getiri

Kiymetli

Repo Madenler
2 ‘

Endiistriyel
Metaller
20%

Enerji
18%

20%

;% Yillik Yonetim Ucreti: 3 % A Risk Degeri: 6



Genel Yatirimci

Garanti Portféy
Temiz Enerji Degisken Fon

+ Tek bir fonun sundugu portfoy cesitliligi ile

gelecege yonelen ve buytume potansiyeli
AVANTAJ LARI yuksek ‘Temiz Enerji' temasina yatirm
NELER? yapma imkani.

Hem global yatirimci ilgisi hem de devletler
NEDEN duzeyinde destek gdérmesi acisindan “trend"”

23 H bir alan. Boyle bir temaya odaklanan temiz
ONERIYORUZ? enerji fon gelecege donuk yatirim olarak dikkat

cekmektedir.

Ocak ‘26 - Subat 26
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Yabanci Hisse
55%

Para Piyasasi
Arc.
20%

~

Yerli Hisse
16%

Yabanci BYF
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Genel Yatirimci

Garanti Portféy Yabanci Teknoloji
Hisse Senedi Fonu

» Tek bir fon ile gelecege yonelen ve buytime

AVANTAJLARI potasiyeli ytksek teknoloji temasina yatirm
yapma imkani.
NELER?

Fon; teknoloji sirketlerinin orta-uzun vade
blyume ve getiri potansiyelinden faydalanir.
NEDEN Fed'in faiz indirimleri ve destekleyici mali

ONERiYORUZ? politikalarin global hisse senetleri icin olumlu

oldugunu degerlendiriyoruz.

Kasim ‘26— Subat '26 1 9 50/
A A' Yilliklandirilmis Getiri y 0

Para Piyasasi
Arc.
4%

Yabanci Hisse
96%



Fon Sepeti Fonlar

G Z P sirinciFon sepeti Fonu

Dustik / orta risk profili

Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek geni
bir portféy olusturma

Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.

G ZJ Ikinci Fon Sepeti Fonu

Orta risk profili

Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek genil
bir portfoy olusturma

Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagihmi.

Ocak'26 - Subat'26

Ocak'26 — Subat'26

65,3%

A0 vilkiandirimis Getiri

46,7%

A viikiandinimis Getiri

Yerli
Para Piyasasi Hisse
53% 35%
Devlet t
Tahvili osT s
4% -—‘ %
Yabanci
v Hisse
Kiymetli \ Yerli Hisse Emtia \- 12%
madenler - 16% 3%
10% Devlet
5 Yabanci Hisse Kiymetli Tahvili
Emtia 8% madenler 8%

n 2% A
(;%\ Yillik Yonetim Ucreti: 1,90% A Risk Degeri: 3

G VI Ugtincti Fon Sepeti Fonu

Yuksek risk profili

Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek geni
bir portfoy olusturma

Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.

B 14% S
(;%) Yillik Yonetim Ucreti: 1,90% A Risk Degeri: 4

Ocak'26 — Subat ‘26
‘|.l| Yilliklandirilmis Getiri

76,8%

N Emtia
Kiymetli 4%
madenler
18%
Devlet
Tahvili
12
Yerli
Hisse
Yabanci 2008
Hisse

N 16% .
@ Villik Yonetim Ucreti: 190% # Risk Degeri: 5



Orta-Uzu:[n Vade Hedefli
Fon Onerilerimiz

Diisiik Risk Profili #

M U T Mutlak Getiri Hedefli Hisse
Senedi Serbest Fon
* 0 Stopaj avantaiji

. Endeksten bagimsiz mutlak getiri hedefiyle
yonetilip , farkl piyasa kosullarinda esneklik
saglamaktadir.

. Faiz indirimi beklentilerinin 6ne ¢iktig bu dénemde
fon etkin hisse secimi stratejisi ve ttrev enstriman
islemlerindeki yetkinligini bir araya getirerek, cazip
getiri sunmayi hedefler.

Ocak'26 - Subat'26
alui' Mevduat Eslenigi

25%

Para Piyasasi

A RiskDet

“ ) Yillik Yonetim Ucre

Yiiksek Risk Profili &

G TY Trend Serbest Fon

° Fon, yurtici ve yurtdisi hisse senedi, sabit getirili
menkul kiymetlere yatirim yapar, turev ve déviz
piyasalarinda iki yonlt pozisyon alarak farkli piyasa
kosullarinda firsat yaratmay: hedefler.

2 Gze swaze 53,50/

Tahvil / bono
Para Plyasasl 17%

Yabanci
_A 10%
yabanci
Hisse Hisse
3% 10%

Yatinm Fonu
25%

Yonetim Ucreti: 2,00%

A Risk Degeri: 6



Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Nisbetiye Mahallesi,

Barbaros Bulvari Ciftci Towers, Kule 1, Kat 4 No: 96/1
ic Kapi no: 1041 34340, Besiktas -istanbul

Tel: +90 212 384 13 00 / Fax: +90 212 384 13 14
gpyinfo@garantibbvaportfoy.com.tr
www.garantibbvaportfoy.com.tr

@ company/garantibbvaportfoy }:E:Garanti BBVA

Portféy

ONEMLI NOTLAR

eSerbest Fon tiiriindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirnmcilar tarafindan alinabilir

eNihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP’tan
(www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirimci: Nitelikli Yatinmcilar, en az 10 milyon TL tutarinda Tiirk ve/veya yabanci para ve sermaye
piyasasi aracina sahip olan gergek ve tiizel kisilerdir.

YASAL UYARI

Bu dokiiman Garanti Portf6y Yénetimi A S tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu
dokiimanin diger yatirrmcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere aykiri sekilde ve amaci disinda
kullanilmasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun ge¢mis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi igin herhangi
bir gésterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastigi tarih itibariyla, dokiiman icerigindeki bilgilerde degisiklik
gergeklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim
raporlarina KAP’tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/garantiportfoyyonetimi/
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