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Piyasa Yorumu Z4

Kisa Kisa Gelismeler )

Yurt disi piyasalar iran-israil gerginliginin sona ermesiyle iyimser modda...

israil ile iran arasinda saglanan ateskes ile catismalar sona erdi. Petrol
fiyatlari geri cekilerek catisma dncesi seviyelere yaklasti.

Gumruk tarifeleri konusunda ABD ile Cin arasinda ¢erceve anlasmanin
yapildigl, Hindistan ile de ilerleme saglandigi haberleri geliyor. 9
Temmuz'da sona erecek olan vergi ertelemeleriicin diger Ulkelerle de
anlasma yapilmasi bekleniyor.

ABD’den gelen dusuk enflasyon ve zayif veriler faiz indirimlerini
destekliyor. Piyasalarda tahvil faizleri geri ¢ekilirken borsalar yukseliste...
Altinda geri ¢ekilme devam ediyor.

Yurt ici piyasalarda i¢ gtindem belirleyici rol oynuyor...

Yurt disindaki olumlu gelismelere karsin daha temkinli seyreden yurt igi
piyasalar bugtin CHP kurultayina iliskin kararin ertelenmesiile olumlu
seyrediyor.

Son 3 ayda 9,000-9,750 arasindaki banda sikisan BIST-100 endeksi
bandin tsttne gelmis durumda. CDS yeniden 300 bps seviyesinin altinda.
Tahvil tarafinda da son dénemde iyimserlik var. 2 yillik faizler %42, 10 yillik
faizler %32'ye yaklasti.

Piyasalar agisindan bu ayin en 6nemli gindem maddesi TCMB'nin
Temmuz ayindaki faiz karari olacak. Haziran ayindaki toplantida temkinli
durusunu koruyan TCMB'nin bu toplantida faizleri indirmesi bekleniyor.

Faiz indirim kararinin hisse senetleri ve tahviller icin olumlu fiyatlamayi
destekleyecegini dustnuyoruz.
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AVANTAJLARI
NELER?

NEDEN
ONERIYORUZ?

Genel Yatirimci

Garanti Portféy Hisse Senedi (TL)
Fonu

Dengeli dagilim ile Borsa istanbul endeksine
yatirim.

Son donemde gozlenen zayif performans
sonucu orta-uzun vadeli getiri potansiyeli
olusmustur.

TCMB'nin politika faizlerini indirmesiyle hisse
senetlerinin cazibesinin artmasini bekliyoruz.

Piyasalari

Hisse
90%



Nitelikli Yatirimci
Garanti Portféy Bankacilik Sektéru
Hisse Senedi Serbest Fonu

AVANTAJ LARl » Bankacilik sektortine tek fon ile yatirim
NELER? R

» Faizlerdeki duststun en cok orta-uzun vadeli
NEDEN olarak bankacilik sektorand olumlu etkilemesini

ONERIYORUZ? e

M lhractan Itibaren 650/
VIl Viikiandinimis Getiri 0

*|hrag Tarihi: 24.04.2024

Diger 7% .

Hisse 93%
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AVANTAJLARI
NELER?

NEDEN
ONERIYORUZ?

Genel Yatirimci

Garanti Portféy Holdingler ve Istirakleri
Hisse Senedi Fonu

Holdingler ve istiraklerine tek fon ile yatirm
yapmak.

Son donemde goézlenen zayif performans
sonucu orta-uzun vadeli getiri potansiyeli

olusmustur.
Buyuk holding ve istirakleri borsanin

yukselisinde énct olabilir.

ﬂ’ lhractan Itibaren 2200/
AVal  viikiandinimis Getiri (1)

*Ihrag Tarihi:18.06.2025

Mevduat (TL)

Nakit Para
Teminat Piyasalari Ters Repo
8.34% 4.74% 4.74%

A\

Hisse
81.34%



Genel Yatirimci

Garanti Portféy
Borclanma Araclari Fonu

Piyasa faiz beklentisi ve makroekonomik

AVANTAJLARI gostergeler degerlendirilerek dagilimi dinamik

NELER? oI"ar"ak beIirIen?r ve verim egrisinin uygun
gorulen vadesinde konuslandirilir.

* Olumlu Mayis enflasyonu sonrasinda Haziran

NEDEN enflasyonuna iliskin de olumlu beklentimiz var.

.e a -

ONERIYORUZ: Faiz indirim beklentisinin piyasalarda satin
alinmasiyla  tahvil faizlerinde  gerileme
bekliyoruz.

Haziran ‘24 - Haziran ‘25 59 /
‘h" Getiri 0 0

OST

Para
Piyasasi
Arc.
0,75%

93%

\

f;% Yillik Yonetim Ucreti: 2,5 % A Risk Degeri: 2



Nitelikli Yatirnmci

Garanti Portféy
Trend Serbest Fon

» Piyasalardaolusan firsatlariizler.
Getiri potansiyeli olan alanlari yakalar .

AVANTAJ LARI En uygun sermaye piyasasi araglariile
NELER? yatirim olanagi saglar.

NEDEN Yurt disi piyasalarda risk istahi makul duizeyde.
Yurt ici varlklarda orta-uzun vadeli getiri

ONERiYORUZ? potansiyeli olusmustur.

Haziran ‘24 - Haziran ‘25 28 60/
AM B0 y 0

Tahvil /7 bono
22%
Yabanci BYF
Hisse
30%

Yillik Yénetim Ucreti: 2,0 % Risk Degeri: 6



Fon Sepeti Fonlar

G z P Birinci Fon Sepeti Fonu G ZJ Ikinci Fon Sepeti Fonu

Dusuk / orta risk profili *  Ortarisk profili

Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek «  Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portféy olusturma genis bir portféy olusturma

Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi. e Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.

A ’ Haziran'24 - Haziran ‘25 0, Haziran'24 - Haziran ‘25 0,
Al Getir 42,6% M Getir 35%
Mevduat &
oy Mevduat & Attin bST
Deviet 4% osT S G 2%
Tahvili 65% Tahvili ‘
7% . 12%
Yabanci f
Hisse
Yerli 5%
Hisse Yerli
21% Hisse
36%
(;%) Villik Yonetim Ucreti: 190% #K  Risk Degeri: 3 (% Yillik Yonetim Ucreti: 1,90% #K Risk Degeri: 4

G VI Uctincti Fon Sepeti Fonu

*  Yuksek risk profili

«  Birden fazla yatirnm fonunu birlestirerek
genis bir portfoy olusturma

«  Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.

Haziran'24 - Haziran ‘25 0,
™M 20,1%

Getiri

Mevduat &
Altin
8%
Devlet
Tahvili
Yerli
16%
? \ Hisse
Yabanci 48%
Hisse

gb% : -
(;%) Yillik Yonetim Ucreti: WOO%A Risk Degeri: 5



Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Nisbetiye Mahallesi,

Barbaros Bulvari Ciftci Towers, Kule 1, Kat 4 No: 96/1
ic Kapi no: 1041 34340, Besiktas -istanbul

Tel: +90 212 384 13 00 / Fax: +90 212 384 13 14
gpyinfo@garantibbvaportfoy.com.tr
www.garantibbvaportfoy.com.tr

] .
@ company/garantibbvaportfoy a::Garantl BBVA
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ONEMLI NOTLAR

eSerbest Fon tiiriindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirimcilar tarafindan alinabilir

eNihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP’tan
(www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirimci: Nitelikli Yatinmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tiirk ve/veya yabanci para ve sermaye
piyasasi aracina sahip olan gergek ve tiizel kisilerdir.

YASAL UYARI

Bu dokiiman Garanti Portfdy Ydnetimi A S tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu
dokiimanin diger yatirrmcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere aykiri sekilde ve amaci disinda
kullaniimasindan Garanti Portféy Yénetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun ge¢mis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi
bir gbsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastigi tarih itibariyla, dokiiman igerigindeki bilgilerde degisiklik
gergeklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portfdy dagilim
raporlarina KAP’tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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