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Piyasa Yorumu 4

Kisa Kisa Gelismeler )

*Fed Baskani Warsh, Jackson Hole konusmasinda enflasyonu dustrme
konusundaki kararliigini yineledi. Piyasa tarafindan «sahin» olarak algilanan
konusma sonrasi piyasalar faiz artisina daha ytksek olasilik vermeye basladi.
Eylal ayinda faiz artisi olasiligi %50'nin Gzerine ¢iktl. 2 yillik tahvil faizleri
%4,30 seviyesinin Uzerine yukselirken uzun vadeli tahvil getirilerinde fazla bir
degisim olmadi. Dolar deger kazandi.

+ ABD ve iran yaklasik bir ay sonra ilk kez karsilikli saldirilar diizenledi. Askeri
cephede sakinligin sona ermesinin ardindan petrol fiyatlari yukseldi. Brent
petrol yeniden varil basina 90 $ seviyesine ¢ikti.

* Yapay zeka yatirimlarinin en 6énemli tedarikgisi Nvidia beklentilerin tizerinde
satis buyumesi aciklarken, talebin guclu kalmaya devam ettigini ve
onumuzdeki donemde yuksek satis btyumesi bekledigini agikladi.

* Nvidia finansallari bir suredir satis baskisinda kalan teknoloji hisselerini
destekledi ve Nasdag endeksi haftalik olarak artis gosterdi. Dolarin
kuvvetlenmesi kiymetli madenlerde kar satisina yol acti. Son 3 haftada
%15'in Uzerinde artan Altin ons fiyati 4.500 dolardaki kritik 200 gunluk
ortalama seviyesinin altina gelerek 4.440 dolar seviyesine geriledi.

* TCMB'nin haftallk repo ihalelerine baslamasiyla birlikte agirlikli ortalama
fonlama faizi %37'ye geriledi.

* SPK yatirim fonlari rehberinde kapsamli degisiklige gitti. Hisse senetlerinin
halka aciklik oranin gére degisen fon portfoylerine alim kisitlari ve serbest
fonlarin yogunlasma riskini azaltacak kisitlamalari 6ne gikti.

* Fonlama faizinin dusmesi bankacilik hisselerini destekledi ve BIST-100
endeksi 3 cent Uzerinde kalmaya devam etti. Tahvil faizleri yatay seyretti.
CDS ve kur tarafinda dustik oynaklik strtyor.

+ Bu hafta ABD tarim disi istihdam ve Turkiye Agustos ayi TUFE rakamlari
takip edilecek.



Genel Yatirimci

Garanti Portféy
Altin Fonu

» Fiziki yatirnm yapmaya kiyasla, daha

guvenlidir.
AVANTAIJLARI * Alim ve satim islemlerinde fiyat farki
NELER? olmadan islem yapllir.
» Tahvil faizlerde gorulen yukselis sonrasi ABD
N EDEN Hazinesinin uzun vadeli tahvil geri alim miktarini

22 s ) arttirmasi ve gerektiginde ek 6nlemler alinacagini
ON ERIYORUZ . aciklamasiile ABD Dolarinda deger kaybi gortlmeye
baslamistir. Dolardaki deger kaybi ve tahvil faizlerinin

yukselisine mtdahale sinyalinin Altin agisindan olumlu
olacagi beklentisi yaratmaktadir.

M Ocak '26- Agustos 26 21 9 0/
‘." Yiliklandirilmig Getiri [/ 0

Altin
Cinsinden
Kamu Kira

Sertifikalari

58%

Para
Piyasasi
Arc.
(o }:37)
Altin
42%

;% Yillik Yonetim Ucreti: 1,95% A Risk Degeri: 6



Genel Yatirimci

Garanti Portféy
Altin Katilm Fonu

» Fiziki yatirnm yapmaya kiyasla, daha

guvenlidir.
AVANTAJLARI . gllg’]v;a;a:ltllrr.n islemlerinde fiyat farki olmadan
NELER? » iceriginde Fiziki altin agirhig yiksek olup

gunluk altin hareketlerini yansitmaktadir.

» Tahvil faizlerde gorulen yikselis sonrasi ABD

N EDEN Hazinesinin uzun vadeli tahvil geri alim miktarini

22 H ) arttirmasi ve gerektiginde ek 6nlemler alinacagini

ON ERIYORUZ . aciklamasiile ABD Dolarinda deger kaybi gortlmeye
baslamistir. Dolardaki deger kaybi ve tahvil faizlerinin
yukselisine mtdahale sinyalinin Altin agisindan olumlu
olacagi beklentisi yaratmaktadir.
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Genel Yatirimci

Garanti Portféy Yari lletken Teknolojileri
Degisken Fon

» Tekbirfonile yariiletkenler alaninda faaliyet

AVANTAJ LAR' gosteren Nvidia, Micron Technologies, Intel

ve Broadcom gibi sirketlere yatirim yapma

NELER? imkani

Global tahvil faizlerindeki yukselis ile yapay zeka
yatirimlarinin finansmaniyla ilgili piyasalarda
sorgulamalarin artmasi yapay zeka yatirimlarinin
N EDEN bluyumesinden en olumlu etkilenen sektori olarak 6ne
0NERiYORUZ7 ¢lkan yari iletken sektérinde son dénemde kar
° realizasyonuna yol agmistir. ABD Hazinesinin tahvil
alimlari ve yapay zeka sirketlerinin finansman
saglamaya devam ettigine dair haberlerin yari iletken
sektorune ilgiyi yeniden canlandiracagini bekleriz.
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Genel Yatirimci

Garanti Portféy Yabanci Teknoloji
Hisse Senedi Fonu

AVANTAIJLARI » Tekbir fon ile gelecege yonelen ve blylume

potansiyeli yiksek teknoloji temasina yatirm
NELER? yapma imkani.

*  Microsoft ve Amazon'un beklentilerin Uizerinde gelen
N EDEN guclt finansallari, yapay zeka ve bulut bilisim temalarina
2 . yonelik buytme hikayesini yeniden desteklemeye devam
ON ER IYORUZ? etti. Fed'in yeniden faiz artirabilecegine yonelik endiselerin
zayiflamasi ve Baskan Warsh'un piyasalari gereksiz yere
sikilastirmayacak temkinli mesajlari, kiiresel hisse senedi
piyasalarindaki risklerin azalmasini sagladi.
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Genel Yatirimci

Garanti Portféy Hisse Senedi (TL) Fonu

+ Dengeli dagihim ile Borsa istanbul

AVANTAILARI endeksine yatirm.
NELER? + 0 Stopaj avantaiji

Jeopolitik riskler ve i¢ gelismeler nedeniyle baski altinda
kalan Turk Hisse Senedi Piyasasi'nin  baris
NEDEN gorusmelerinde kaydedilen olumlu ivmelenme ve yerel
2 H haber akisinda sakinlesme ile 6ntimuzdeki donemde
ONERIYORUZ? petrol fiyatlarindaki normallesme ile daha olumluya
dénen makro beklentilerin Turk hisse senedindeki
piyasasindakiyatirimciilgisini arttirmasini bekliyoruz.
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Nitelikli Yatirimci

Garanti Portféy
Birinci Hisse Senedi Serbest Fon

» Piyasa kosullarina gére dinamik yénetim.
AVANTAJLARI * YUksek getiri hedefiyle, firsat odakli

NELER? pozisyon alma.
* 0 Stopaj avantaj

Jeopolitik riskler ve i¢ gelismeler nedeniyle baski altinda
kalan  Turk Hisse Senedi Piyasasi'nin  baris
NEDEN gorusmelerinde kaydedilen olumlu ivmelenme ve yerel
ONERlYORUZ? haber akisinda sakinlesme ile 6nuimuzdeki dénemde
petrol fiyatlarindaki normallesme ile daha olumluya
dénen makro beklentilerin Turk hisse senedindeki
piyasasindaki yatirimci ilgisini arttirmasini bekliyoruz.
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Fon Sepeti Fonlar

G Z P Birinci Fon Sepeti Fonu

Dustk / orta risk profili

Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portfoy olusturma

Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.

GZJ Ikinci Fon Sepeti Fonu

*  Orta risk profili

*  Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portféy olusturma

»  Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.
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G VI Ugtincti Fon Sepeti Fonu

e Yuksek risk profili

Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portfoy olusturma
Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.

Ocak '26- Agustos'26

‘|.l| Yilliklandirilmis Getiri

Kiymetli
madenle
1;20%

Devlet
Tahvili;
3%

Yabanci
Hisse;
19%

(%) Yillik Yénetim Ucreti: 2,00%

29,7%

Para
Piyasasi;
21%




Orta-Uzq.n Vade Hedefli
Fon Onerilerimiz

Yiiksek Risk Profili &

G TY Trend Serbest Fon

. Fon, yurtici ve yurtdisi hisse senedi, sabit getirili
menkul kiymetlere yatirim yapar, turev ve doviz
piyasalarinda iki yonlt pozisyon alarak farkli piyasa
kosullarinda firsat yaratmayi hedefler.
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Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Nisbetiye Mahallesi,

Barbaros Bulvari Ciftci Towers, Kule 1, Kat 4 No: 96/1
ic Kapi no: 1041 34340, Besiktas -istanbul

Tel: +90 212 384 13 00 / Fax: +90 212 384 13 14
gpyinfo@garantibbvaportfoy.com.tr
www.garantibbvaportfoy.com.tr

@ company/garantibbvaportfoy }:E:Garanti BBVA

Portféy

ONEMLI NOTLAR

eSerbest Fon tiiriindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirnmcilar tarafindan alinabilir

eNihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP’tan
(www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirimci: Nitelikli Yatinmcilar, en az 10 milyon TL tutarinda Tiirk ve/veya yabanci para ve sermaye
piyasasi aracina sahip olan gergek ve tiizel kisilerdir.

YASAL UYARI

Bu dokiiman Garanti Portf6y Yénetimi A S tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu
dokiimanin diger yatirrmcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere aykiri sekilde ve amaci disinda
kullanilmasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun ge¢mis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi igin herhangi
bir gésterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastigi tarih itibariyla, dokiiman icerigindeki bilgilerde degisiklik
gergeklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim
raporlarina KAP’tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/garantiportfoyyonetimi/
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