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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goris

Garanti Portfdy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon‘un (“Fon”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6Gnemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak Gizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK?”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Ttrkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiktmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun
olarak tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri cergevesinde kabul edilen ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”lere) uygun olarak
yuratulmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklars béliimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren kuruluglarin finansal tablolarinin
bagimsiz denetimleri icin gecerli olan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari
Dahil) (Etik Kurallar) ile Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta kamu yararini
ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin bagimsiz denetimleriyle ilgili olarak yer alan etik hikiimlere
uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gorusimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Yoénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli goérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Ba@imsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul givence elde etmek ve goérusimuzi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhshgdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul dlgtide bekleniyorsa bu yanlishklar
O6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuratilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklh “6nemli yanhgshk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisimuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata kaynakh
onemli bir yanlish@i tespit edememe riskinden yuksektir).

- Fon’un i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedairlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Ghemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin fonun sudrekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Ulzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylarn gergcede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
(devami)

Bagimsizhida iligkin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu disunulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri tst yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya ac¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya ac¢iklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlultkler

1) Tlrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak —
31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas
s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikkiimlerine uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Kurucu Yo6netim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritip sonuclandiran sorumlu denetci Selvi Hardal'dir.

Selvi Hardal, SMMM
Sorumlu Denetgi

30 Mart 2026
Istanbul, Turkiye
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GARANTI PORTFOY MUTLAK GETIiRi HEDEFLIi DEGISKEN
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
referanslari 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 18 8.438.112 10.475.699
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 18,8 45.862.369 41.917.469
Ters Repo Alacaklari 8 68.070.758 32.042.816
Finansal Yatirimlar 6 275.396.200 175.993.570
Toplam Varliklar (A) 397.767.439 260.429.554
Yukiamlualtkler
Diger Borglar 5 (1.698.907) (2.456.003)
Toplam Yukuamlulukler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) (1.698.907) (2.456.003)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 10 396.068.532 257.973.551

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



GARANTI PORTFOY MUTLAK GETIRi HEDEFLI DEGISKEN
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA
ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

KAR VEYA ZARAR KISMI _
Finansal Varlik ve Yukumlultklere lligskin

Gerceklesmis Kar/Zarar 11 46.512.386 43.568.450
Net Yabanci Para Cevrim Farki Giderleri 11 1.708.680 11.521.482
Faiz Gelirleri 11 83.806.556 33.950.893
Finansal Varlik ve Yukumluliklere

iliskin Gergceklesmemis Kar/Zarar 11 3.545.592 (4.604.611)
Temettl Gelirleri 11 1.597.097 1.084.623
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 843 60
Esas Faaliyet Gelirleri 137.171.154 85.520.897
ilan Ucretleri 7 (30.496) (21.190)
Kurul Ucretleri 7 (67.679) (42.644)
Denetim Ucretleri 7 (84.832) (64.968)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (166.092) (107.244)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 7 (476.534) (654.425)
Saklama Ucretleri 7 (579.320) (509.681)
Yénetim Ucretleri 7 (8.750.199) (5.377.433)
Esas Faaliyet Giderleri 7 (10.155.152) (6.777.585)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 127.016.002 78.743.312
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari 127.016.002 78.743.312
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS 9 127.016.002 78.743.312

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



GARANTI PORTFOY MUTLAK GETIRi HEDEFLI DEGISKEN

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak

referanslari 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Bagli) 9 257.973.551 92.590.303

Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde

Artig/Azalls 127.016.002 78.743.312
Katiima Payi Ihra¢ Tutari (+) 973.073.511 1.038.974.137
Katilma Pay lade Tutari (-) (961.994.532)  (952.334.201)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 10 396.068.532 257.973.551

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir



GARANTI PORTFOY MUTLAK GETIRi HEDEFLI DEGISKEN

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Dipnot 1 Ocak
referanslart 31 Aralik 2025

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

1 Ocak

31 Aralik 2024

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari
Net Donem Kari/Zarari .
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile llgili

Duzeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler .
Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclari ile llgili

Dlzeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki

22.954.245
127.016.002

(88.949.245)
11  (85.403.653)

11 (3.545.592)
(100.559.036)

(50.781.353)
78.743.312

(30.430.905)
(35.035.516)

4.604.611
(134.084.319)

Degisim (3.944.901) (31.875.269)
Borglardaki Artis/Azaligla Ilgili Diizeltmeler 5 (757.096) (386.447)
Finansal Varliklardaki Artig/Azaligla ilgili diizeltmeler (95.857.039) (104.185.210)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ilgili Diizeltmeler - 2.362.607
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 85.446.524 34.990.559
Alinan Faiz 83.849.427 33.905.936
Alinan Temetti 1.597.097 1.084.623
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 11.078.979 86.639.936
Katilma Payi inraclarindan Elde Edilen Nakit 973.073.511 1.038.974.137

Katilma Payi iadeleri igin Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B)

(961.994.532)

34.033.224

(952.334.201)

35.858.583

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)

34.033.224

35.858.583

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

42.466.985

6.608.402

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

18 76.500.210

42.466.985

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.



GARANTI PORTFOY MUTLAK GETIRi HEDEFLI DEGiISKEN

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Garanti Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 23/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 371362 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 27/02/2015 tarih ve 8768 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Garanti Portfoy A.$. Degisken Semsiye Fon ictuziagid ve bu izahname hikimlerine gore
yonetilmek (zere olusturulacak Garanti Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon'un katiima
paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 23/01/2018 tarihinde
onaylanmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi: Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvari, No: 96 Ciftci Towers Kule 1 / Kat 4, 34340
Besiktas/Istanbul

Portfoy Saklayicist:

Unvani: T. Garanti Bankasi A.S. _
Merkez Adresi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktas/Istanbul

Saklayict Kurum:

Unvani: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. _
Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, 34467 Sariyer/Istanbul

Fon'un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari 30 Mart 2026 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.



GARANTI PORTFOY MUTLAK GETIRi HEDEFLI DEGiISKEN

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS'ye Uygunluk Beyani

Bu finansal tablolar, SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan seri 11-14.2 No'lu (“Teblig”) hukimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig ¢ercevesinde
SPK tarafindan belirlenen esaslara bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari (“TFRS”) hukumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” esas
alinmistir.

Fon'un finansal tablolari ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli bulten ile aciklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiziginde belirtilen hikimlere, Turk Ticaret Kanunu (“TTK"),
vergi mevzuatl ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekduzen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.
Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varlik ve yikumlaluklerinin disinda
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Bununla birlikte Fon'un portfoyiindeki varliklarin gercege uygun deger olcimlerinde Teblid'in 9.
maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir.

Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltiimesi

TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gére, fonksiyonel para
birimi yiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama
doénemi sonundaki paranin satin alma glctine gore raporlamaktadirlar. Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu’'nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptigi agiklamaya istinaden, Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)'ni uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama’ da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine
gore duzeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Ayni aciklamada, kendi alanlarinda dizenleme ve
denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluglarin enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik
farkli gecis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(SPK); 7 Mart 2024 tarihli Bulteni'nde aciklanan Karari uyarinca, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca
hazirlayacaklar finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmayacaktir.

Buna istinaden Fon'un 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile dlculen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
Uzerinden hazirlanmistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.1 SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, y6netimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yukumluluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergceklesen sonuclar bu tahminlerden farklihk gdésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gdzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki guncellemeler, gincellemenin yapildigi ddnemde ve bu gincellemelerden
etkilenen muteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildidi baslica notlar agagidaki gibidir:

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigstir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla gecerli olan kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Amerikan Dolari (“ABD Dolari™) 42,8457 35,2803
Avro 50,2859 36,7362

2.2 MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Uygulanan degderleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarh bir
sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye donik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon' un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri - Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024'te KGK, TMS 21'e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadigi
durumda gegerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin
takas edilebilirligi olmadigi icin gecerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle
takas edilememesinin igletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da
nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir.
Degisiklikler uygulandiginda, karsilagtirmal bilgiler yeniden diizenlenmez.

S8z konusu degisikligin Fon' un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.2 MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER VE HATALAR (devami)
i) Yayinlanan ama yurarlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yururlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinmci igletmenin listirak veya Ig Ortakhigina Yaptigr Varlik
Satiglari veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi c¢iktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta sOzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lcim, sunum ve aciklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan yukumlaluklerin giincel bilango degerleri ile 6lcimuand hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan
yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yurtrluk tarihi 1 Ocak 2027 ya da sonrasinda baglayan hesap
donemleri olarak ertelenmisgtir.

Standart Fon icin gecerli degildir ve Fon' un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Finansal Aracglarin Siniflandiriimasi ve Olgimi

Agustos 2025'te KGK, finansal araglarin siniflandiriimasina ve dlgiimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7'ye
iliskin) degisiklikler yayimlamigtir. Degisiklik finansal yukamlaliklerin "sona erme tarihi"nde finansal
tablo disi birakilacagini acgikhga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin
saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yikumluluklerin sona erme
tarihinden 6nce finansal tablo disi birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir.
Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger
Ozellikler iceren finansal varliklarin s6zlesmeye bagh nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile
sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve sozlesmeyle birbirine bagl finansal araclara yonelik
uygulamalar hakkinda agiklayici hikimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu
bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sdzlesmesel hikiimler iceren finansal varlik ve
yukamlalukler ile gercede uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilarak élcilen 6zkaynaga dayal
finansal araclar icin TFRS 7'ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026
tarihinde ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama déneminde yiriirlige girecektir. isletmelerin,
finansal varliklarin siniflandiriimasi ile bununla ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri erken uygulamasi
ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi mumkindur. Yeni hiukumler, gecmis yillar karlan
(zararlari) kaleminin acilis bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin  Fon' un finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.2 MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER VE HATALAR (devami)
TFRS'lere lligkin Yillik lyilestirmeler - Cilt 11

KGK tarafindan, Eylil 2025'te "TFRS'lere iligkin Yillk lyilestirmeler - Cilt 11", asagida belirtilen
degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1 Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarmm flk Uygulamas/ - TFRS'leri ilk kez
uygulayan bir igletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1'de
yer alan ifadeler ile TFRS 9'daki korunma muhasebesine iliskin hikimler arasindaki
tutarsszligin yaratacagr muhtemel karisikligim ortadan kaldiriimasr amaciyla gerceklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araclar: Ac¢i/klamalar - Finansal tablo disi birakmaya iligkin kazan¢ ya da
kayiplar: TFRS 7'de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS
13'e referans eklenmisgtir.

- TFRS 9 Finansal Araglar - Kira yukimluligunin kiracr tarafindan finansal tablo disr biraki/imasi
ile islem fiyat: Kiraci a¢isindan kira yukimluligl ortadan kalktiginda, kiracmin TFRS 9'daki
finansal tablo dig/ birakma hikumlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya
da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegdini a¢/kliga kavusturmak amaciyla TFRS 9'da
degisiklige gidilmigtir. Ayrica, "islem bedeli"ne yapilan referansin kaldiriimas: amaciyla TFRS
9'da degisiklik gerceklestirilmisgtir.

- TFRS 10 Finansal Tablolar - "Fiili vekilin" belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki
tutarsszliklarin giderilmesi amacryla Standartta degisiklik yap/imistir.

- TMS 7 Nakit Akig Tablosu - Maliyet yontemi: Daha dnceki degisikliklerle "maliyet yontemi"
ifadesinin kaldiriimass sonras! Standartta gecen sz konusu ifade silinmisgtir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde yururlige
girecek olup tim degisiklikler i¢cin erken uygulama mimkuindur.

S6z konusu degisikligin Fon' un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sdzlegmeler

KGK, Agustos 2025'te "Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sézlesmeler" degisikligini (TFRS 9 ve TFRS
7'ye iligkin) yayimlamistir. Degisiklik, "kendi i¢in kullanim" istisnasina yonelik hikiimlerin uygulanmasini
acikliga kavusturmakta ve bu tur sdzlesmelerin korunma araci olarak kullaniimasi durumunda korunma
muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sdzlesmelerin isletmenin finansal performansi ve
nakit akiglari Gzerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlasiimasini saglamak amaciyla yeni aciklama
hikamleri getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemlerinde yuriarlige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama
durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. "Kendi i¢in kullanim" hiktumleriyle ilgili olarak yapilan
acikhga kavusturmalar geriye donuk olarak uygulanir, ancak riskten korunma muhasebesine izin veren
hakamler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iligkilerine ileriye yonelik
uygulanir.

Fon finansal tablolar Gizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.2 MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER VE HATALAR (devami)
TFRS 18 - Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklama Standardi

KGK Mayis 2025'te, TMS 1'in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve
alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas faaliyetler,
yatinm faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak Uzere bes
kategoriden biri icerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmig
performans ol¢itlerinin aciklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar
icin tanimlanan iglevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastinimasina ya da ayristiriimasina
yonelik yeni hikumler getirmektedir. TFRS 18'in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34
gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili
degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde yururlige
girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye donuk olarak
uygulanacaktir.

S8z konusu standardin Fon' un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagl Ortakliklar: Agiklamalar Standardi

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler i¢in, TFRS'lerdeki finansal tablolara alma, 6lgim ve
sunum hdkdmlerini uygularken azaltilmig aciklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19'u
yayimlamigtir.

Aksi belirtiimedik¢ce, TFRS 19'u uygulamayi secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS'lerdeki
aciklama hikuamlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagh ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS'lerle uyumlu finansal tablolar
hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir igletme TFRS 19'u uygulamayi secebilecektir.
TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde yurirlige girmekle
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu
husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandigi ilk raporlama déneminde (yillik ya da ara
dénem), karsilastirmali dénem icin sunulan acgiklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari ddnemde yer verilen
aciklamalar ile uyumlu hale getiriimesi gerekir.

S6z konusu Standart Fon icin gecerli degildir.

iii)  Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21'e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir.  Bu sebeple TFRS'nin  bir parcasini
olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS'de
yururlige girdikten sonra yapacaktir.

UMS 21 Degisiklikleri - Yuksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasim 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yuksek enflasyonlu
olmayan bir fonksiyonel para biriminden yuksek enflasyonlu sunum para birimine ¢evrimde kapanis
kurunun kullanimini zorunlu kilmistir. Buna gére, fonksiyonel para birimi yiksek enflasyonlu olmayan
bir ekonominin para birimi olmakla birlikte, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimi olan bir igletme; faaliyet sonuclari ve finansal durumunun ¢evriminde, karsilastirmal tutarlar dahil
ilgili tim tutarlar igin (diger bir ifadeyle, varliklar, yukumlilukler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve giderleri
icin), cari ddnem sonundaki kapanis kurunu kullanir. Bununla birlikte, fonksiyonel para birimi ve sunum
para birimi yuksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme, fonksiyonel para birimi ylksek
enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yurtdisi isletmesine ait karsilastirmali tutarlari,
UMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi uygulamak suretiyle cari 6lcim biriminden ifade eder. Bu
degisiklikler ayrica belirli ilave aciklama yukiumlalukleri de getirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
doénemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitiir. 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamistir.

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagida 6zetlenmigtir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercege uygun degerinden olguldr.
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal yatirnm veya finansal borclarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal yatirnmin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercede uygun degere ilave edilir.

Finansal yatirrm ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal yatirim ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirinm ve finansal borgclar:
Bu kategoride alim-satim amacl finansal yatirim yer almaktadir.

Alim-satim amagch finansal yatirim esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu ydninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfdyln parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal yatirim kayda alinmalarini izleyen ddénemlerde gercege uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amacli menkul kiymetlerin gergcege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal yatinm ve yukumliluklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal yatirrmdan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal yatirim ve yukumluliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal yatinm alim satim amacli olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borclanma araclarini icermektedir. S6z konusu finansal yatirim, Fon’un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon’un risk yonetim veya yatirim stratejisi cercevesinde gercege uygun deger esas alinarak yonetilen
ve performanslari buna gore degerlendirilen bir portfdyiin parcasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gercege uygun deder farki k&r veya zarara yansitilan olarak siniflanan varlklardir
(Yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal yatirnmdir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklari ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal yatirimdir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borclari, krediler ve finansal yukamlulikler ile diger ticari borclarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukumlulukler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olciimii

Gercegde uygun deger, piyasa katihmcilar arasinda dlguim tarihinde olagan bir igslemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal yatirnm ve yukamliluklerin gercede uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme gununde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar icin bir énceki
seansin agirlkli ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal yatirim ve yukumlikler ile turev finansal araglar indirgenmis
nakit akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve
gozlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal yatirnrmda deger dusuklugu

Gercegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirim disindaki finansal yatirrm veya
finansal yatirim gruplari, her bilanco tarihinde deger dusuklugune ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair de@erlendirmeye tabi tutulur. Finansal yatirimin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal yatirim veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal yatirrmin deger disikligune ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger dusukligu zarar olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal yatirim icin deger disukluga tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal yatirimin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtnki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon’'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari Gzerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yukuamlalukler, bilanco tarihinde gecerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgulen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercede uygun degerleri ile élcllen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye cevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.
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GARANTI PORTFOY MUTLAK GETIRi HEDEFLI DEGiISKEN

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal yatirrm ve yukumlulukler, netlestirmeye yodnelik yasal bir hakka ve yaptirnm giciine sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yukumldlikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilancoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6ding verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlasmalar cercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal yatirim” altinda fon portféyinde tutulus amaclarina
gore “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandiriimakta ve ait oldugu
portfdylin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsilidi elde edilen fonlar
pasifte “Repo borc¢lar” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim
ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz orani yéntemine gore
gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsihiginda 6denen faizler kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidu ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.
Takas alacak ve borclari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféytinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin ahim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklari gin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giini degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gunu degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varhk hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdlinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giint degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.
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GARANTI PORTFOY MUTLAK GETIRi HEDEFLI DEGiISKEN

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Menkul kiymet satig kar/zarari (devami)

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gerceklesen deger artiglari/azaliglar”
hesaplarina aktarihr. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal yatinm ve Yukumluluklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,03 (onbindetc) oranlar uygulanir.

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi islem Komisyonu: Fon adina BIST
Borclanma Araclari Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gerceklestirilen islemler
Uzerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler icin 0,00001 (ylzbindebir); ters repo islemleri icin 0,000003 (milyondadc);
ViOP’'da islem goren sdzlesmeler icin 0,00005 (yiizbindebes)

4) VIOP islemler Aracilik Ucreti: VIOP’da islem goéren sozlesmeler icin %0,01 (onbindebir)
oranlar uygulanir.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen Ucret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

6) VIOP islem Borsa Komisyonu: Borsa istanbul tarifesi uygulanir

7) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirnm araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢c iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettu geliri

Temettu gelirleri ilgili temettilyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yonetim Ucreti

Fon toplam degerinin gunlik %0,000274'inden (milyondadortvirgulonbir) [yilhk yaklasik %0,10
(yuzdesifirvirgtlonbes)] (BMV dabhil) olusan bir ydnetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde, kurucuya fondan édenir.

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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GARANTI PORTFOY MUTLAK GETIiRi HEDEFLi DEGISKEN

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayill yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari(borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari ve
varlik finansman fonlari dahil)ile menkul kiymetler yatirrm ortaklarinin portfoy isletmeciligi kazanclari
Uzerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006 tariihnden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukimlalik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylari Fon’un net varlik degeri Gizerinden giinliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme giniinde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isguinu itibariyla yapilr.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanihr:

(&) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma guniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddéviz satis kuru ile ¢carpiimasi
suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak Gizere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme gininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢clanma araclari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme ginu itibariyla en son aciklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alis kuru ile deg@erlenir.

vi) Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde degerlenir

V) Borsa digiI repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

Vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara
baglanir.

Vi) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun

yonetim kurulu tarafindan alinir.
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GARANTI PORTFOY MUTLAK GETIRi HEDEFLI DEGiISKEN

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslari (devami)

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢cercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yukimlalikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlilukleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para icin belirlenen ddviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis deg@eri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bolinmesi ile
bulunur.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varhk ve yukumlultklerin tutarlarini ve ilgili donem icerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda aciklanmaktadir.

Hissedarlik, sdzlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tamimlanirlar. ligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. iligkili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yukumlaltklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve turevlere yatirirm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolumu olarak yapilanmistir. Fon’un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir b6lim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolimine iliskin bilgiler Fon'un bir butin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Fon’un kurucusu Turkiye'de kurulmus olan Garanti Portfdy Yonetimi A.S.’dir. 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik

2024 tarihi itibariye Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida
aciklanmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

T. Garanti Bankasi A. S. (Vadeli mevduat) 8.308.658 5.607.482
T. Garanti Bankasi A. S. (Vadesiz mevduat) 129.454 124.171
Toplam 8.438.112 5.731.653

16



GARANTI PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLi DEGISKEN

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

lligkili taraflardan borglar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

T. Garanti Bankasi A.S ve Garanti Portfdy Yonetimi A.S -

Fon Yoénetim Ucreti (Dipnot 5) 896.683 604.642
T. Garanti Bankasi A.S - Portfoy Saklama Giderleri (Dipnot5) 26.559 17.860
Toplam 923.242 622.502

lligkili taraflar ile yapilan iglemlerden gelirler

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

T. Garanti Bankasi A.S. - Mevduat Faiz Geliri

2.871.055

1.890.413

Toplam

2.871.055

1.890.413

lligkili taraflar ile yapilan iglemlerden giderler

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

T. Garanti Bankasi A.S. ve Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - Fon

Yonetim Ucreti (Dipnot 7) 7.063.674 4.002.490
T. Garanti Bankasi A.S / Portfdy Saklama Giderleri 259.170 158.899
T. Garanti Bankasi A.S. ve Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.$
Aracilik Komisyonu 179.400 159.074
Toplam 7.502.244 4.320.463
31 Aralik 2025
. N Piyasa
Maliyet degeri degeri
Garanti Portfoy Yonetimi A.S.-Yatinnm Fonu 37.955.051 40.687.706
T. Garanti Bankasi A.S. Hisse Senetleri 3.826.945 4.233.824
Toplam 41.781.996 44.921.530
31 Aralik 2024
Maliyet degeri Piyasa degeri
T. Garanti Bankasi A.S. Ozel Sektor Tahvili 2.400.000 2.564.728
T. Garanti Bankasi A.S. Hisse Senetleri 1.570.898 2.418.709
Toplam 3.970.898 4.983.438
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GARANTI PORTFOY MUTLAK GETIRi HEDEFLI DEGiISKEN

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gunlik %0,0074'Ginden
(yuzbindeyedivirguldort) (BSMV dahil) [yillik yaklasik %2,70 (yuzdeikivirgilyetmis)] (BSMV dahil) olusan
bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Gicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sézlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya
fondan ddenecektir. Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

5. ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Ters Repo Alacaklari (Dipnot 18) 68.070.758 32.042.816
Toplam 68.070.758 32.042.816
Borglar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Takas Karslliklar 714.297 1.793.505
Fon yonetim Ucreti (Not 4) 896.683 604.642
Denetim Ucreti 30.000 24.000
Portféy Saklama Giderleri (Dipnot 4) 26.559 17.860
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti 19.803 12.899
Tahvil borsa payi 11.565 3.098
Toplam 1.698.907 2.456.003

6. FINANSAL YATIRIMLAR

Fon'un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 hesap donemi itibariyla finansal varliklari icerisinde taginan
alim satim amacli menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2025

Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhiklar Nominal Maliyet Kayitl Degeri
Ozel Sektor Tahvili 57.070.000 57.070.000 61.310.479
Yatirim Fonlari 27.473.629 37.955.051 40.687.706
Ozel Sektdér Finansman Bonosu 25.980.000 25.980.000 27.772.886
Kamu Sektorl Kira Sertifikasi 10.000.000 10.566.988 11.458.860
Ozek Sektor Kira Sertifikasi 5.700.000 5.700.000 6.186.962
Borsada islem goren hisse senetleri 1.841.549 97.235.136 104.131.925
Borsa Yatirim Fonu 6.665 23.460.306 23.847.382
Toplam 128.071.843 257.967.481 275.396.200
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6. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

31 Aralik 2024

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhiklar Nominal Maliyet  Kayith Degeri
Ozel Sektér Finansman Bonosu 54.660.000 52.745.460 55.691.230
Ozel Sektor Tahvili 22.850.000 22.850.000 24.766.183
Devlet Tahvili 18.000.000 18.026.769 18.346.053
Ozel Sektér VDMK 7.400.000 6.865.439 6.985.985
Ozel Sekor Kira Sertifikasi 5.280.000 5.280.000 5.791.144
Borsada islem goren hisse senetleri 1.152.770 55.692.453 61.391.701
Kamu Sektorl Kira Sertifikasi 995 783.751 3.021.274
Toplam 109.343.765 162.243.872 175.993.570

7. NITELIKLERINE GORE DIGER GIDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem ucretleri detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2025

1 Ocak —
31 Aralik 2024

Yonetim Ucretleri (Dipnot 4,13%) 8.750.199 5.377.433
Saklama Ucretleri 579.320 509.681
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 476.534 654.425
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Dipnot 12) 166.092 107.244
Denetim Ucretleri 84.832 64.968
Kurul Ucretleri 67.679 42.644
flan Ucretleri 30.496 21.190
Toplam 10.155.152 6.777.585

*

Yonetim Ucretlerinin 1.686.525 TL'si donem iginde iliskili taraf digindaki diger kuruluglara 6denen
tutarlardan olugsmaktadir 31 Aralik 2024: (1.374.943 TL'dir).

8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukumlulugin bulunmasi, yukimluligu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢cikisinin muhtemel olmasi ve yukumlulik tutari konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak dlgtlemedigi ve yukumluligin
yerine getirilmesi icin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yukumlulik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

Fon, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, VIOP islemleri icin 42.131.571 TL ve 3.730.798 USD turev teminat
vermistir (31 Aralik 2024: 39.452.554 TL 2.464.915 USD).

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Fon'un ters repo islemlerinden kaynaklanan alacak taahhidi 68.070.758
TL.(31 Aralik 2024: 32.042.816 TL'dir .)
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9. TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS / AZALIS

Asagida Fon’un cari donem ile gecmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detayi verilmistir.

Birim Pay Degeri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Fon toplam degeri TL 396.068.532 257.973.551
Dolasimdaki pay sayisi Adet 38.243.882 37.413.260
Birim pay degeri TL 10,356389 6,895244
Katilma belgeleri hareketleri 2025 adet 2024 adet
Satiglar 113.576.184 167.466.333
Acllis 37.413.260 20.837.459
Geri aliglar (112.745.562) (150.890.532)
Dénem sonu 38.243.882 37.413.260

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 396.068.532 TL tutarindadir.
(31 Aralik 2024: 257.973.551 TL)

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Artis/Azalis
bakiyesi 127.016.002 TL artis tutarindadir. (31 Aralik 2024: 78.743.312 TL)

10. FIYAT RUAPORUNDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’'un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla fon
toplam degeri finansal durum tablosundaki 396.068.532 TL tutarindaki degerleri Fon'un fiyat
raporundaki fon toplam degeri ile aynidir (31 Aralik 2024: 257.973.551 TL.)

11. HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Esas faaliyet gelirleri 2025 2024
Faiz Gelirleri 83.806.556 33.950.893
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 1.708.680 11.521.482
Temettu Gelirleri 1.597.097 1.084.623
Finansal varlik ve yakumluluklere iliskin gerceklesmemis
kar/zarar 3.545.592 (4.604.611)
Finansal varlik ve yakumliluklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar 46.512.386 43.568.450
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 843 60
Toplam 137.171.154 85.520.897
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11.  HASILAT (devami)

Finansal Varlik ve Yikiimluluklere fliskin Gerceklesmis 1 Ocak- 1 Ocak -
Kar/Zarar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Yabanci Hisse Vergili 37.967.244 62.173.932
Yabanci Para Futures Zarar 1.807.099 1.202.743
Devlet tahvili satis karlari/zararlari 1.490.157 23.146
Borglanma senetleri satis karlari/zararlari (11.378) -
Kiymetli Maden satis kar/zararlari (14.077) -
Fon islemleri Vergili (30.429) (215.812)
Devlet Tahvili gerceklesen deger artiglari/azaliglar (260.749) (2.547.308)
Hisse senetleri gerceklesen deger artislari/azaliglan (613.782) (189.107)
VDMK satis karlari/zararlari (858.836) (284.550)
Kira sertifikalar1 satis karlari/zararlari (2.391.480) -
Yabanci Para Borsa Geliri (2.549.370) (960.897)
VIOP sbzlesme kapama karlari/zararlar (81.046.785) (102.758.002)
Toplam 46.512.386 43.555.855

12. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Diger Gelirler 843 60

Toplam 843 60

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Noter tasdik Ucreti (3.840) (3.362)
Diger Giderler (43.850) (25.492)
Vergi, resim ve harclar (118.402) (78.390)
Toplam (166.092) (107.244)

13. YONETIM UCRETLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yonetim tcreti gideri 8.750.199 TL'dir.
(31 Aralik 2024 5.377.433 ) TL

14. FINANSMAN GIDERLERI

Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap donemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir. 31 Aralik
2024 : Bulunmamaktadir.
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15. KUR DEGISIMININ ETKILERI
Fon’'un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle yabanci para varlik ve yukiamlalukleri bulunmaktadir. (31 Aralk
2024: Bulunmaktadir.) Kur dedisiminin etkileri Dipnot 17°de sunulmustur.

16. TUREV ARACLAR

Fon'un, 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, tirev finansal araclari asagidaki gibidir.

31 Aralik 2025
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Pozslsyon Toplam Deger
ayisi
F_USDTRY0126 30.01.2026 KISA (650) (28.596.100)
F_XU0300226 27.02.2026 KISA (362) (46.241.880)
F XAUUSDO0226 27.02.2026 UZUN 150 28.224.176
31 Aralik 2024
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Pozslsyon Toplam Deger
ayisi
F_AKBNKO0125 31.01.2025 UZUN 1.175 7.910.100

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski, kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk ydnetim amaci Fon’un yatirnim stratejileri kapsaminda
katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli donemlerde portfdyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
doénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictizigunde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféylne orani islemleri mevzuata, igtiizik ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Fiyat Riski

Borsa Istanbul’da islem goren, iligikteki finansal tablolarda finansal varliklar arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile 6l¢ilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolayi gergege uygun
degerlerindeki degisimlerin tum diger degiskenler sabit olmak kaydiyla Fon’'un net varlik degeri
Uzerindeki etkisi agsagidaki gibidir:
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)

Fiyat riski (devami)

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kar veya Zarar Kar veya Zarar
Endeksteki degisim Tablosu Tablosu
BIST %10 10.413.192 6.139.170

Asagidaki tabloda, diger butln degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon'un portféytndeki fiyat riski
tasiyan deg@erli maden altin fiyatinda ve Fon'un portfdylndeki satilmaya hazir finansal varliklari olusturan
yatirnm fonlarinin piyasa fiyatlarinda %210 deger artis/azalisinin Fon'un varliklari Uzerindeki etkisi
gOsterilmektedir.

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Kar veya Zarar Kar veya Zarar

Endeksteki degisim Tablosu Tablosu

Borsa Yatirim Fonu %10 2.384.738 -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Kar veya Zarar Kar veya Zarar

Endeksteki degisim Tablosu Tablosu
Yatirim Fonu %10 4.068.771 -

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergcege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarlilig finansal araclarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin ger¢cege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger bittin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon’un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Finansal Varliklar 106.729.189 114.601.869
Faiz artigi/azaligi

1% 1.067.292 1.146.019
-1% (1.067.292) (1.146.019)
Kur riski

Kur riski; déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalabilecegi zarar
olasihgini ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, yabanci para varlik ve
yukamlalugu asagidaki gibidir;

23



GARANTI PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLi DEGISKEN
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)

Kur riski (devami)

31 Aralik 2025

TL Kargihgi ABD Dolari Avro
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.801.428 87.928 678
Netyabanci para varlik / yukamlalik pozisyonu 3.801.428 87.928 678
TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deger kaybetmesi
durumunda net varlik degerindeki degisim (190.071) (4.396) (349
TL ninilgili YP kargisinda % 5 deger kazanmasi
durumunda net varlik degerindeki degisim 190.071 4.396 34
31 Aralik 2025 USD 42,8457
31 Aralik 2025 EUR 50,2859
31 Aralik 2024
TL Karsihigi | ABD Dolari Avro
Finansal varliklar 2.488.105 70.476 44
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.488.105 70.476 44
Netyabanci para varlik / yikimlulik pozisyonu (124.405) (3.524) (2)
TL ninilgili YP karsisinda % 5 deger kaybetmesi
durumunda net varlik degerindeki degisim 124.405 3.524 2
TL ninilgili YP kargisinda % 5 deger kazanmasi
durumunda net varlik degerindeki degisim 2.488.105 70.476 44
31 Aralik 2024 UsD 35,2803
31 Aralik 2024 EUR 36,7362
Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yukumlultklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin digtrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukiamludliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un turev niteliginde olmayan finansal yukumldliklerinin vade dagilimini
gOstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yukimlulikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukumlulikler Gzerinden ddenecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)

Likidite riski (devami)

31 Aralik 2025

Sozlesme
uyarinca 3-12 5
nakit 3 aydan ay 1-5yil  yildan
cikiglar
Defter toplami arasi  arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri 1+11+1+1V kisa Il 1] 1V
Diger Borgclar 1.698.907 1.698.907 1.698.907 - - -
Toplam yukimldluk 1.698.907 1.698.907 1.698.907 - - -
31 Aralik 2024
Sozlesme
uyarinca 3-12 5
nakit 3 aydan ay 1-5yil  yildan
cikiglar
Defter toplami arasi  arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri 1+11+1+1V kisa Il 1] 1V
Diger Borglar 2.456.003 2.456.003 2.456.003 - - -
Toplam yukimliluk 2.456.003 2.456.003 2.456.003 - - -

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yukimlaligind yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak bor¢lanma araclarina yaptigi yatinmlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini Garanti Portfoy
A.S. araciligiyla gergeklestirmekte olup s6z konusu alacaklara iliskin kredi riski sinirlidir.
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17.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiIGI VE DUZEYi (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar Varliklar

Alacaklar Diger Alacaklar
31 Aralik 2025 iligkili Taraf DigerTaraf iligkili Taraf Diger Taraf*+** Finansal Varliklar** Nakit ve Benzerleri: Diger***
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - 68.070.758 171.264.277 8.438.112 45.862.369

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligiune ugramamis
finansal varlklarin net defter degeri - - - 68.070.758 171.264.277 8.438.112 45.862.369

B. Vadesi gecmis ancak deger disukligine ugramamis - - - - - - -
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (26rut defter degeri) - - - - - - R
- Deger dusukligu - - - - - R i _
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - R
- Vadesi gegmemis (26rut defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugu - - - - - _ R _
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - R
D. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

Banka mevduatlarinin 129.452 TL'si vadesiz hesaptan olusmaktadir.
Hisse senetleri, yatirim fonlari ve altin dahil edilmemistir.

Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.

Takas Alacaklari ve Borsa Para Piyasasi Alacaklarindan olugsmaktadir.
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17.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiIGI VE DUZEYi (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar Varliklar

Alacaklar Diger Alacaklar
31 Aralik 2024 iligkili Taraf DigerTaraf iligkili Taraf Diger Taraf*+* Finansal Varliklar**  Nakit ve Benzerleri _Diger***
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - 32.042.816 114.601.869 10.475.699 41.917.469

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligiune ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - - 32.042.816 114.601.869 10.475.699 41.917.469

B. Vadesi gecmis ancak deger disukligine ugramamis - - - - - - -
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gec¢mis (27rut defter degeri) - - - - - R R
- Deger dusukligu - - - - - R ; ;
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (27rut defter degeri) - - - - - R R
- Deger dusuklugu - - - - - R ; ;
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

Banka mevduatlarinin 124.171 TL'si vadesiz hesaptan olusmaktadir.
Hisse senetleri, yatirim fonlari ve altin dahil edilmemistir.

Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.

Takas Alacaklari ve Borsa Para Piyasasi Alacaklarindan olugsmaktadir.
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17.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiIGI VE DUZEYI (devami)

Finansal varlik ve yuktamluliklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borclarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini

yansittigi varsayimistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukimluluklerin gercege

uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlalikler, élcim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari dizeltimemis olanile degerlenmektedir.

e ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikimlilugiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada godzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

e Uciinct seviye: Finansal varlik ve yukimlultkler, varlik ya da yukumlulugin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gercede uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2025

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Borsada iglem goren hisse senetleri 104.131.925 - - 104.131.925
Ozel Sektdér Finansman Bonosu 61.310.479 - : 61.310.479
Ozel Sektor VDMK 40.687.706 - - 40.687.706
Ozel Sektor Tahvili 27.772.886 - - 27.772.886
Kamu Sektori Kira Sertifikasi 23.847.382 - - 23.847.382
Devlet Tahvili 11.458.860 - : 11.458.860
Ozel Sektor Kira Sertifikasi 6.186.962 - - 6.186.962
Toplam finansal varliklar 275.396.200 5 - 275.396.200
31 Aralik 2024
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:

Borsada islem goren hisse senetleri 61.391.701 - - 61.391.701
Ozel Sektdr Finansman Bonosu 55.691.230 - - 55.691.230
Ozel Sektor Tahvili 24.766.183 - - 24.766.183
Kamu Sektorl Kira Sertifikasi 3.021.274 - - 3.021.274
Ozel Sektor VDMK 6.985.985 - - 6.985.985
Ozel Sektor Kira Sertifikas: 5.791.144 - - 5.791.144
Devlet Tahvili 18.346.053 - - 18.346.053
Toplam finansal varliklar 175.993.570 - - 175.993.570
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18. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Nakde esdeder varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar haric orijinal vadesi t¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 45.862.369 41.917.469
Bankalar 8.438.112 10.475.699
Vadeli Mevduat 8.308.658 10.351.528
Vadesiz Mevduat 129.454 124,171
Toplam 54.300.481 52.393.168

Fon'un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde nakit akis
tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata
verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklari dustlerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Ters repo alacaklar 68.070.758 32.042.816
Nakit ve Nakit Benzerleri 54.300.481 52.393.168
Faiz Reeskontlari (8.660) (51.530)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (45.862.369) (41.917.469)
Nakit akig tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 76.500.210 42.466.985

19.  TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 9'da aciklanmistir.

20. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun SPK 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867mikerrer sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi 11-14.2 ile Menkul Kiymet
Yatirirm Fonlar tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

21. BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HIiZMETLERE
iLISKIN UCRETLER

2025 2024
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Ucreti 50.000 40.000
50.000 40.000

Toplam
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Garanti Portfoy Mutlak Getiri Hedefli
Degisken Fon

1 Ocak- 31 Aralik 2025 Hesap Donemine Ait Fiyat Raporu



Guney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Tel: +90 212 315 3000

Maslak Mah. Eski Blyukdere Cad. Fax: +90 212 230 8291

Orjin Maslak is Merkezi No: 27 ey.com

Daire: 57 34485 Sariyer Ticaret Sicil No : 479920

istanbul - Turkiye Mersis No: 0-4350-3032-6000017

Shape the future
with confidence

Garanti Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Degigsken Fonu'nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak
Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Garanti Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fonu’'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 Miukerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig 1I-14.2 hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Garanti Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 Mikerrer sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Tebli§ 1I-14.2 hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Garanti Portféy Y6netimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mumkun degildir.

Sorumlu Denetgi

30 Mart 2026
Istanbul, Turkiye
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.
'GP MUTLAK GETIRI HEDEF.DEGIS. FON 31/12/2025 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLO
Sormaye Piyasas: Araci [inrager Kurum Vade Tarni [iSIN Kodu Nominal Faiz Gran: [Faiz Gdeme Sayis: [Nominal Deger [Birim Aus Fiyat [Satin Aus Tarini [ic Iskonto Orani |Borsa Sozissme No [Repo Teminat Tutar [GGntaK Birim Deger [Toptam Deger [Grup vazdes [Toptam vazdes: |Gantuk Kur [Kur Malyet [Vergi .Erme Tarini [Temiz Fivat|Kini Fiyat _|V.Sonras M.Fiyat
APAY
3 REKGZAG0D: 5.00%] o 56.660.00 Tors[i0.12.20%5 5005 5 5 So4.4] 5.15.660.00 1153004 io1s
& 0:00%) o 20-536.00 sacl16.10.2024 0-00%) o o Go-s] _1.430.65 1122004 sa'e
B 0.00%] o 5.671.00] G7.05]27.02.2025 0-00%) o o cos] a0s 1122004
B 0.00%] o 0-00%) o o o8] sve.a71.20) FREETT)
B .00%] o 0-00%) o o o] 1 1122004
B KBNKSING .00%] o 0-00%) o o o5 1122004
e AAKBNKOING o 0.00%) o o oo 5112.2004
Ake: AAKBNKOING 0.00%] o 0.00%) o o o0 5112.2004
e AAKBNKOING 0.00%] o 0.00%) o o o0 5112.2004
KGRT AAKGRT9105 0.00%] o 0.00%) o o o0 1322004
KGR AAKGRT9105 0:00%) o 0-00%) o o X 1122004
SEL AASELSO1HZ 0.00%) o 0-00%) o o P £ 1122004
SEL AASELSO1HZ 0.00%) o 0-00%) o o 2317|1300 200.0 1122004
SEL AASELSO1HZ 0:00%) o 0-00%) o o 2317 sass1a 1122004
ASEL AASELSO1HZ .00%] o 0-00%) o o 2517 Z.085.300.00) FREETT)
BiMA: REBIMMO0018 0.00%] o 0.00% o o 536.5]  577.696.00 5112.2004
BiMA: REBIMMO0D18 0.00%] o 0.00% o o 556.5] 1.609.500.00 5112.2004
BiMA: REBIMMO0D18 0.00%] o 0.00% o o 536.5] 1.073.000.00 51325004
BiMA: REBIMMOOD18 0.0 o 0.00% o o S36.8] 1.541.250.00 1322004
BIMA: 0:00%] o 0-00%) o o Sse.5 0.0 1122004
BIMA: 0-00%) o 0-00%) o o 556.5]1.500-054.0 1122004
BIMA: 0:00%) o 0-00%) o o 5565|2146 000.0 1122004
BIMA: 0.00%] o 0-00%) o o ss6.5 0.0 1122004
v RECOLAOOO1L .00%] o 0-00%) o o 56.5] 2.540.000.00 1122004
Soous RECOLAC00LT 0.0 o 0.00%) o o 5112.2004
Soota Aot 0.00%] o 0.00%) o o 5112.2004
Exovo REEGYO000: 0.00%] o 0.00%) o o 5112.2004
Excvo REEGY000017 0.00%] o 0.00%) o o 1122004
EKGv EEGYO00017 0:00%) o 0-00%) o o 1122004
EENKAODD 0:00%) o 55 Salis1 0-00%) o o 1122004
.00%] o 2 FEER] 0-00%) o o 1122004
o.00%] o T 1542[15.07 2024 0-00%) o o 1122004
o.00%] o 1 115.2[14.10.2024 0-00%) o o 1122004
IS oo o > 127.5]27.02.2025 0.00%) o o 5112.2004
IS 0.00%] o 2 141[16.05.2025 0.00%) o o 5112.2004
IS 0.00%] o 2 T45.1[05.08.2025 0.00%) o o 5112.2004
N 0.00%) o s 126.5[15.10.2025 0.00%) o o 1322004
0:00%] o 2 Tieo[151 0-00%) o o 1122004
0.00%] o S 1272210 0-00%) o o 1122004
AGUBRFo1E2 0.00%] o s 7 072025 0-00%) o o 1122004
AGUBRFo1E2 0.00%] o o 260.5015.1 0-00%) o o 1122004
AKCHOLS108 0:00%) o > S67.4]05.00.2025 0-00%) o o 1122004
AKCHOLO10E 0.00%] o o Se1.4]15.10.205 0.00% o o 5112.2004
AKCHOLO108 0.00%] o =. o 0.00% o o 5112.2004
REKLIMO00025 0.00%] o 77, 0.00% o o 5112.2004
R 02 0.0 o 12 0.00% o o 1122004
REKLKM00025 :00%] o s 0-00%) o o 1122004
RAKRDMRS1G7 .00%] o 0 0-00%) o o 1122004
RAKRDMRS1G/ 0.00%] o E52 0-00%) o o 1122004
REMAVI0003, 0.00%] o o 0-00%) o o 1122004
EMAVIO00S7 o.00%] o gES 0-00%) o o 1122004
REMLPCO0021 0.0 o 0.00%) o o 5112.2004
REMLPCO0021 0.00%] o > 0.00%) o o 5112.2004
REMLPCO0021 0.00%] o 2 0.00%) o o 5112.2004
REMLPCO0021 0.00%] o Y 0.00%) o o 1322004
EMLPCO0021 0:00%] o > 0-00%) o o 1122004
AMRDINO1FZ 0:00%) o 3 0-00%) o o 1122004
SAHO ASAHOLS1G5 0:00%) o o 0-00%) o o 1122004
Al ASAHOLE 005 S -00% 200
A AsAH s 005 20
A AsAH s 005 2o
A AsAH 7 005 2o
A ASAH EES 005 2o
ASAn s 005 20
Ho ASAHOLO1GS 0-00%) o 2 0-00%) o o 1122004
Ho ASAHOLO1G5 0.00%) o s 0-00%) o o 1122004
Hoi ASAHOLO1G5 .00%] o o 0-00%) o o 1122004
h ASAHOLO1G5 005 T -00% 200
AL RETA Y 005 20
e ATC S 005 2o
e ATG Y 005 2o
e A 005 20
FvAo- AT B 0% 20
HvAG ATH B 0:00%] o 0-00%) o o 1122004
HvAG ATH B 0.00%] o 0-00%) o o 1122004
HvAG ATH B 0.00%] o 0-00%) o o 1122004
FivA ATHVA 005 -00% 200
FvA ATHVA 005 20
HvA ATHVA 005 2o
FvA ATHVA 005 2o
i ATt X -00%) 2o
o ATO. h X -00%) 2o
6ASO. ATOASOO1HS 0:00%) o 0-00%) o o 1122004
6ASO. ATOASOO1HS 0.00%) o 0-00%) o o 1122004
6ASO. ATOASOO1HS 0:00%) o 0-00%) o o 1122004
ATOASOO1HS 00%) -00% 200
onso. ATOASOOY 7 005 > 20c
o ReT 005 2o
o Rer 005 2o
~o. RET] 005 20
~o. RET] 005 20
Vo RETRGY00018 0-00%) o 2 0-00%) o o 1122004
Vo RETRGY00018 0:00%) o > 0-00%) o o 1122004
Vo RETRGY00018 0:00%) o > 0-00%) o o 1122004
Vo RETRGY00O 005 B -00% 200
o RETRGYO0O 7 005 20
o RETRGYO0O s 005 2o
UPRS. ATUPRSOL E 005 2o
UPRS. ATUPRSOI 52 005 20
UPRS. ATUPRSO1 . 4 0% 2o
VI ATUPRSO1ES 0:00%) o > 0-00%) o o 1122004
VAKE < 0.00%) o 0. 0-00%) o o 1122004
Vi .00%] o g2 0-00%) o o 1122004
Vi AYKBNKS' 005 -00% 200
ie AVKENKS: 005 D 20
i AVKENKS: 005 £ 2o
i AVKENKS: 005 110 2o
e AYIBNKS! 00%) 310 20
GRUP TOPLAMI Toa 26,1504 |




GARANTI PORTFOY MUTLAK GETIiRi HEDEFLIi DEGISKEN
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B.BORGLANMA ARACLARI
[
B. 1.0ZEL SEKTOR BORGLANMA ARACLARI
OZEL SEKTOR TAHVILT
AK FINANSAL KIRALAMA 28.04.2026 | TRSAKFK42636 10,50%] 4 4.000.000) 100[21.04.2025 0,00% 9| 9| 106,6817032) 4,00% 1,07%| 28.04.2026 100| 100
CARREFOURSA CARREFOUR SABANC|14.07.2026 | TRSCARF72619 10,58%] 4 6.070.000) 100[09.07.2025 0,00% o 9| 109,0292383] 6.618.074,76) 6,20% 1,66%) 14.07.2026 100| 100
DEVA HOLDING A.S. 10.08.2026 | TRSDEVA82611 10,36%] 4 3.050.000) 100[12.08.2024 0,00% 0| o 105,4708396| _3.216.860,61 3,01%) 0,81%) 10.08.2026 100| 100
KOCFIAT KREDI FINANSMAN A.S. _|24.09.2026 |TRSKFTF92615 58,32%) 1| 4.500.000] 100/01.07.2025 0,00%] of of 120,6668468| _ 5.430.008,11 5,09%| 1,37%) 24.09.2026 100[ 100]
OPET PETROLCULUK A.S. 26.10.2027 |TRSOPASE2722 10,26%] 4 100[30.10.2025 0,00%) 9| 9| 107,0128102] 5.350.640,51 5,01%) 1,35%| 26.10.2027 100| 100
OPET PETROLCULUK A.S. 13.08.2027 [TRSOPAS82719 10,14%| 4 100[15.08.2025 0,00% o 9| 105,2263426] _5.261.317,13 4,93% 1,329 13.08.2027 100| 100
ORFIN FINANSMAN A.S 12.05.2026 | TRSORFN52619 10,68%| 4 100[29.04.2025 0,00% o o 106,4306704] _6.385.840,22) 5,98% 1,61%| 12.05.2026 100| 100
ORFIN FINANSMAN A.S 03.07.2026_|TRSORFN72617 10,29%] 4 100[18.06.2025 0,00% 0| 0| 101,0208178| _4.091.343,12 3,83% 1,03%| 03.07.2026 100| 100
TAT GIDASANAY AS. 26.02.2027 |TRSTATK22713 10,37%] 4 100[28.02.2025 0,00%) 0| 9| 2,33%) 0,63%) 26.02.2027 100| 100
T.1S BANKASI 13.09.2029 [TRSTISBI2918 8,56% 4 100[26.09.2019 0,00% 9| 9| 1,90%] 0,51% 13.09.2020 100| 100
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERI [20.07.2026 [TRSTPRS72614 10,34%| 4 100[23.07.2024 0,00% o o 8,11%) 2,18%) 20.07.2026 100| 100
T. VAKIFLAR BANKASI 14.09.2029 | TRSVKFB92925 10,23%| 4 100[27.09.2019 0,00% 9| 9| 1,92%] 0,52%) 14.09.2029 100] 100]
YAPI KREDI FINANSALKIRALAMA __|12.07.2027 |TRSYKFK72724 10,53%] 4 5.000.000| 100[14.07.2025 0,00% 0| 9| 5,12%) 1,37%] 12.07.2027 1o_o| 1o_o|
ToPLAM 57.070.000,00] | 61.310.479,10) 68,82% 15,42%] | |
OZEL SEKTOR FINANSMAN BONOSU | | |
ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT |16.02.2026 |TRFEFES22617 10,11%] 4 100[17.02.2025 0,00%) 9| 9| 104,8794481] _8.390.355,85) 7,86% 2,11% 16.02.2026 100| 100
ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT |22.06.2026 |TRFEFES62613 46,87%) 1 100[23.06.2025 0,00% o 9| 122,4784056] _7.348.704,34) 6,89% 1,85%) 22.06.2026 100| 100
ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT |07.09.2026 |TRFEFES92610 9,85% 4 100[08.09.2025 0,00%) 0| o 102,5091553] _ 4.079.864,38) 3,80%) 1,03%| 07.09.2026 100| 100
AG ANADOLU GRUBU HOLDING A.S. |25.06.2026 |TRFYAZI62618 9,79% 4 s.ooo.oooi 100[26.06.2025 0,00% 9| 9| 99,42451462] _ 7.953.961,17| 7,45% 2,00%) 25.06.2026 100| 100
ToPLAM 25.980.000,00) 27.772.885,74) 31,18%] 6,98%)
[ARA GRUP TOPLAMI 83.050.000,00) 89.083.364,84) 100,00%) 22,40%|
GRUP TOPLAMI 83.050.000,00) 89.083.364,84) 100,00%) 22,40%|
C.KiRA SERTIFIKALARI
OZEL SEKTOR KiRA SERTIFIKA
GSM2 INOVASYON SISTEMLERI VET |27.03.2026 |TRDZKBV32616 18,97%| 1 5.700.000| 100[17.10.2025 0,00% 9| 9| 108,543189] _6.186.961,77| 5,80% 1,56%| 27.03.2026 100| 100 100
TopPLAM 5.700.000,00| | 6.186.961,77] 35,06% 1,56%)
KAMU SEKTORU KiRA SERTIFIKA |
T.C. HAZINE MUSTESARLIGI 08.09.2027_|TRD080927T34 21,50%| 2| 1o.ooo.oooi 105,6698791[17.10.2025 0,00% 9| 9| 114,5886139] 11.458.861,39) 10,74% 2,88%) 08.09.2027 101,299| 105,6698791 105,6698791]
ToPLAM 10.000.000,00 11.458.861,39 64,94%] 2,88%)
GRUP TOPLAMI 15.700.000,00| 17.645.823, 16| 100,00%) 4,44%)
C.TUREV ARAGLAR
[TOREV TEMINAT
31.12.2025_|VIOP-TL 0,00%) of  42.387.674] 0[31.12.2025 0,00%) 0| -256.103,63] of 42131571 91,87%] 10,60%| 31.12.2005 o
31.12.2025 |OTC-USD 0,00%) q 87.075| 31,842925(31.12.2025 0,00% 9| 9| of 3730.798 8,13% 0,94%| 42,8457 31.12.2005 9|
ToPLAM 42.474.749, 45.862.369, 15| 100,00%) 11,53%]
[ViOP KONTRATLAR
KISA
VIOP-GRM 30.01.2026_|F_USDTRY0126 0,00%) ol 43,899|31.12.2025 0,00%) 9| 1.000,00| 43,994 0,00% 0,00%) 43,899] 43,899
VIOP-GRM 27.02.2026 _|F XU0300226 0,00%) qf 12.762,19[30.12.2025 0,00%) o 10 12.774,00) 0,00% 0,00%) 12.762,19]  12.762,19)
ToPLAM o o 0,00% 0,00%)
uzuN
VIOP-GRM 27.02.2026_|F XAUUSD0226 0,00%) qf 150| 4.544,78|24.12.2025 0,00%) o 1] 4.391,60] 0,00% 0,00%| 42,8457 42,7434[31.12.2005 4544,782]  4544,782[  28.224.176,41
ToPLAM o o 0,00% 0,00%)
|ARA GRUP TOPLAMI 0| 0| 0,00%) 0,00%)
GRUP TOPLAMI 42.474.749,66)] 45.862.369, 15| 100,00%) 11,53%]
D.YABANCI SERMAYE PIYASASI ARAGLARI |
BORSA YATIRIM FONLARI
[caoqus-NysE US46138E8003 0,00%) qf 3.550,00] 52,167324[17.12.2025 0,00%) 0| o 52,1502 7.932.161,98)] 33,26%| 1,99%| 42,8457 42,7285 o
|EMXCUS-NASD US46434G7640 0,00%) q 2.605,00] 69,89[17.12.2025 0,00% 9| 9| 34,10%] 2,05%| 42,8457 42,7285 9|
IWMUS-NYSE US4642876555 0,00%) ol 361 251,17[17.12.2025 0,00% 9| 9| 16,07% 0,96%| 42,8457 42,7285 9|
QQQUS-NASD US46090E1038 0,00%) ol 149] 611,579933[17.12.2025 0,00% 0| 0| 16,57% 0,99%|  42,8457] 42,7285 0|
ToPLAM 6.665,00] 23.847.381,91 100,00% 6,00%)
GRUP TOPLAMI 6.665,00] 23.847.381,91 100,00%) 6,00%
G.DIGER VARLIKLAR
[TERS REPO
[BisT 02.01.2026_|TRT180237T13 38,00%| o| 68.141.580,04] _ 472,642677|31.12.2025 46,17%] 9| 14.387.190,00) 473,134488 __ 68.070.758 100,00%) 17,12%] 1[31.12.2005 9|
ToPLAM 68.141.589,04) 68.070.757,71] 58,15%] 17,12%]
MEVDUAT
T GARANTI BANKASI AS. 02.01.2026_|VADELI/TL 38,10%| 8.317.328| 8300000[31.12.2025 0,00% 9| 9| o| _8.308.659,32| 100,00%) 2,09% 1.12.2005 0|
ToPLAM 8.317.327,67| 8.308.659,32] 7,10% 2,09%
[YATIRIM FONU
TGB-GAL T 7 0,00%) ol 11.433] 314,875767]02.12.2025 0,00% 9| 9| 324,340967|_3.708.190,28| 9,11%) 0,93% 31.12.2999 314,875767]
TGB-GUK [TRYGAPO01571 0,00%) ol 3.505.032| 1,057014[17.11.2025 0,00%) 9| 9| 1,532343] 5.508.822,12) 13,54% 1,39%| 31.12.2999 1,057014|
TGB-PIP [TRYGAPO01506 0,00%) qf 23.867.164) 1,280214[02.12.2025 0,00% o 9| 1,318577] 31.470.693,51 77.35%) 7,91% 31.12.2999 1,280214)
ToPLAM 27.473.629,00) 40.687.705,91 34,76%] 10,23%|
GRUP TOPLAMI 103.932.545,71 117.067.122,94) 100,00%) 29,44%|
[FON PORTFOY DEGERI 247.005.509,37| 397.637.986,52| 0,00% 0,00%




GARANTI PORTFOY MUTLAK GETIiRi HEDEFLIi DEGISKEN
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. | | [ |
GP MUTLAK GETIRi HEDEF.DEGI5.FON 31/12/2024 TARIHLI FON PORTFOY DEGERi TABLOSU | |
Sermaye Piyasas: Aract ihragg Kurum Vade Tarihi[ISIN Kodu Nominal Faiz OrafFaiz Odeme im Ahs FiyafSatin Alis Tarilic iskonto Orar|Borsa Sozlesme N{Repo Teminat Tut|Gunlik Birim DegqToplam Deger |Grup Yizdes|Toplam YiizdedGuinliik KurlKur Maliyet]Vergi S Erme Tari|Temiz Fiyat _|Kirli Fiyat __|V.Sonrasi M Flya||
A.PAY

[AKBNK.E TRAAKBNKOING| 0,00%| 0 30,34[09.08.2023 0,00%| 0 0 64,85 300579,75| 0,49%) 0,12%| 31.12.2004 30,34

[AKBNK.E [ TRAAKBNKOING| 0,00%| 0 37,26[27.12.2023 0,00%| 0 0 64,85 0.51%) 0,12%| 31.12.2004 37.26)

[AKBNK.E [ TRAAKBNKOING| 0,00%| 0 42,52]18.01.2024 0,00%| 0 0 64,85 0,19%) 0,04%] 31.12.2004 42,52]

[AKBNK.E 0,00%| 0 40,6/12.02.2024 0,00%| 0 0 64,85| 0.21% 0,05%| 31.12.2004

[AKBNK.E 0,00%) 0 41,8227.02.2024 0,00%| 0 0 64,85 152.397,50) 0.25%) 0,06%| 31.12.2004

[AKBNK.E 0,00%| 0 66,8[24.05.2024 0,00%| 0 0 64,85 287.804,30) 0.47%) 0,11%| 31.12.2004

[AKBNK.E 0,00%| 0 66,05(25.06.2024 0,00%) 0 0 64,85] 0.46%) 0,11%| 31.12.2004

[AKBNK.E 0,00%| 0 64,65(03.07.2024 0,00%) 0 0 64,85 0,79% 0,19%) 31.12.2004.

[AKBNK.E 0,00%| 0 68.7|18.07.2024 0,00%| 0 0 64,85| 0,38%) 0,09%| 31.12.2004

AKBNK.E [ TRAAKBNKILNG| 0,00%) 0 54,25(14.10.2024. 0,00%) 0 0| 64,85 227.623,50] 0,37%] 0,09%] 31.12.2004

AKBNK.E [ TRAAKBNKIING| 0,00%] 0 54,6]16.10.2024 0,00%] 0 0| 64,85 1621.250,00] 2,64%) 0,62%] 31.12.2004

ALARK.E [TRAALARK91Q0 0,00%| 0 86,65154324.10.0024 0,00%| 0 0 92| 3,00%) 0,71% 31.12.2004

[ALARKE TRAALARK91Q0 0,00%| 0 92,1224419.11.2024 0,00%| 0 0 460.000,00) 0.75%) 0,18%| 31.12.2004

ANSGR E TRAANSGRI101] 0,00%| 0 80,381003(18.09.2024 0,00%) 0 0 104]  2.080.000,00) 3.39% 0,80%| 31.12.2004

ANSGR E TRAANSGR9101] 0,00%) 0 79,1[14.10.2024 0,00%) 0 0 104]  169.936,00) 0.28%) 0,07%) 31.12.2004

ASELSE TRAASELS91H2 0,00%) 0 61,1/24.10.2024 0,00%| 0 0 72,5| _1.885.000,00 3.07% 0,72%) 31.12.2004.

AVPGY.E [TREAVRK00024 0,00%| 0 46,895622|24.07.2024 0,00%| 0 0 54 0,73%| 31.12.2004

AVPGY.E [ TREAVRK00024 0,00%] 0 43,2]14.10.2024 0,00%] 0 0 54 0,06%| 31.12.2004

BIMASE TREBIMMO00018 0,00%| 0 388,3573(14.03.2024 0,00%| 0 0 528,5| 0,08%| 31.12.2004

BIMASE [TREBIMMO00018 0,00%| 0 470,5(24.05.2024 0,00%| 0 0 528,5| 0,17%| 31.12.2004

BIMASE TREBIMMO00018 0,00%| 0 558,5(25.06.2024 0,00%) 0 0 5285  432.313,00) 0.70% 0,17%| 31.12.2004

BIMASE TREBIMMO00018 0,00%) 0 608]18.07.2024 0,00%) 0 0 5285  291.732,00) 0.48%) 0,11%| 31.12.2004

BIMASE TREBIMMO00018 0,00%| 0 466,75(14.10.2024 0,00%| 0 0 5285  241.524,50) 0,39%) 0,00%| 31.12.2004

BIMASE TREBIMMO00018 0,00%| 0 470,5[16.10.2024 0,00%| 0 0 528,5] 1.057.000,00) 1,72% 0,41%] 31.12.2004 4705|

FROTO.E [ TRAOTOSN91HE| 0,00%| 0 809,288889/17.01.2024 0,00%| 0 0 937| _ 251.116,00 0,41%) 0,10% 31.12.2004 809,288889)

FROTO.E [ TRAOTOSN91HS| 0,00%] 0 807,5(18.01.2024 0,00%] 0 0 937] . 0.07%] 31.12.2004 807,5|

FROTO.E [ TRAOTOSN91HS| 0,00%| 0 1.007,00[27.02.2024 0,00%| 0 0 937 0,09% 31.12.2004

FROTO.E [ TRAOTOSN91HS| 0,00%| 0 1.120,00(24.05.2024 0,00%| 0 0 937 0,119%| 31.12.2004

FROTO.E [ TRAOTOSN91HS| 0,00%| 0 1.097,0025.06.2024 0,00%| 0 0 937 0,06%] 31.12.2004

FROTO.E [ TRAOTOSNS1HS| 0,00%| 0 1.061,00[18.07.2024 0,00%| 0 0 937 0,04%| 31.12.2004

FROTO.E [ TRAOTOSNS1HS| 0,00%| 0 885/14.08.2024 0,00%) 0 0 937] _ 468.500,00 0.76%) 0,18%| 31.12.2004

FROTO.E [ TRAOTOSNS1HS| 0,00%) 0 917]14.10.2024 0,00%) 0 0 0,05%| 31.12.2004

GARAN.E TRAGARAN9IN 0,00%) 0 36,08[19.07.2023 0,00%) 0 0 0,20%) 31.12.2004

GARAN.E TRAGARAN9IN 0,00%] 0 55,45[27.12.2023 0,00%] 0 0 0,07%) 31.12.2004

GARAN.E TRAGARAN9IN 0,00%| 0 64,25(18.01.2024 0,00%| 0 0 0,07%| 31.12.2004

GARAN.E TRAGARAN9IN 0,00%| 0 64,75[12.02.2024 0,00%| 0 0 0,07%| 31.12.2004

GARAN.E TRAGARAN9IN 0,00%| 0 64,7(27.02.2024 0,00%| 0 0 0,08%| 31.12.2004

GARAN.E TRAGARAN9IN 0,00%) 0 99,15(24.05.2024 0,00%) 0 0 0,15%| 31.12.2004

GARAN.E TRAGARAN9IN 0,00%| 0 113,1[25.06.2024 0,00%| 0 0 0,15%) 31.12.2004

GARAN.E TRAGARAN9IN 0,00%| 0 134,2[18.07.2024 0,00%| 0 0 0,07%) 31.12.2004

GARAN.E TRAGARAN9IN 0,00%) 0 118,2[14.10.2024 0,00%) 0 0 0,07%) 31.12.2004

ISCTRE TRAISCTROINZ 0,00%] 0 13,65[03.09.2024 0,00%] 0 0 0,81%] 31.12.2004

'ECTR,E TRAISCTROINZ 0,00%| 0 12,27[14.10.2024 0,00%| 0 0 0,13%| 31.12.2004

KCHOLE [TRAKCHOL91Q8 0,00%| 0 80,1[31.05.2023 0,00%| 0 0 0,10%| 31.12.2004

KCHOLE [TRAKCHOL91Q8 0,00%| 0 141,4[20.10.2023 0,00%| 0 0 0,14%| 31.12.2004

KCHOLE [TRAKCHOL91Q8 0,00%) 0 136,3[27.12.2023 0,00%) 0 0 0,04%| 31.12.2004

KCHOLE [TRAKCHOL91Q8 0,00%) 0 156,8[18.01.2024 0,00%) 0 0 0,04%| 31.12.2004

KCHOLE [TRAKCHOL91Q8 0,00%) 0 174,2[12.02.2024 0,00%| 0 0 0,04%| 31.12.2004

[kcHOLE [TRAKCHOL91Q8 0,00%) 0 173,9[27.02.2024 0,00%) 0 0 0,05%| 31.12.2004

KCHOLE [ TRAKCHOL91Q8 0,00%] 0 249,1[24.05.2024 0,00%] 0 0 0,08%| 31.12.2004

KCHOLE [TRAKCHOL91Q8 0,00%| 0 218,6(25.06.2024 0,00%| 0 0 0,08%] 31.12.2004

KCHOLE [TRAKCHOL91Q8 0,00%| 0 229,6[18.07.2024 0,00%| 0 0 0,05%] 31.12.2004

KCHOLE [TRAKCHOL91Q8 0,00%| 0 173,6[14.10.2024 0,00%| 0 0 0,05%] 31.12.2004

KCHOLE [TRAKCHOL91Q8 0,00%| 0 162,1[07.11.2024 0,00%) 0 0 0,21%| 31.12.2004

KOZALE TREKOAL00014 0,00%| 0 23,02[14.03.2024 0,00%| 0 0 0,20%) 31.12.2004

KOZALE [ TREKOAL00014 0,00%) 0 21,80425424.05.2024 0,00%| 0 0 0,07%| 31.12.2004.

KOZALE [TREKOAL00014 0,00%) 0 21,14[05.06.2024 0,00%) 0 0 0,11%) 31.12.2004

KOZALE TREKOALO0014 0,00%] 0 21,9[25.06.2024 0,00%] 0 0 0,08%] 31.12.2004

[kozALE TREKOALO0014 0,00%| 0 23,14[18.07.2024 0,00%| 0 0 0,06%| 31.12.2004

KOZALE TREKOALO0014 0,00%| 0 19,53[14.10.2024 0,00%| 0 0 0,04%| 31.12.2004

KOZALE TREKOALO0014 0,00%| 0 20,08[16.10.2024 0,00%| 0 0 0,17%| 31.12.2004

LKMNH.E TRELKMH00013 0,00%| 0 15,869744(28.08.2024 0,00%| 0 0 18,01 1.728.960,00 0,66%| 31.12.2004

LKMNH.E TRELKMH00013 0,00%| 0 7.830,00 14102024 0,00%| 0 0 1801 141.018,30 0,05%| 31.12.2004

MGROSE TREMGTI00012 0,00%| 0 1.720,00]_490,445658(01.03.2024 0,00%| 0 0 547] 940.840,00) 0,36%| 31.12.2004

MGROSE TREMGTI00012 0,00%| 0 2.000,00] _464,2235/08.05.2024 0,00%| 0 0 547] 1.094.000,00) 0,42%| 31.12.2004

MGROSE [TREMGTI000L 0,00%| 0 466,75(24.05.2024 0,00%| 0 0 547| _ 390.558,00 0,15%| 31.12.2004

MGROS.E [TREMGTI00012 0,00%| 0 495,571875(05.06.2024 0,00%| 0 0 547] 0,17%| 31.12.2004

MGROS.E [TREMGTI00012 0,00%| 0 37,346529]25.06.2024 0,00%| 0 0 547] 0,17%| 31.12.2004

MGROSE [TREMGTI00012 0,00%| 0 580/18.07.2024 0,00%| 0 0 547] 0,12%| 31.12.2004

MGROSE TREMGTI00012 0,00%| 0 422,186111]14.10.2024 0,00%| 0 0 547]  295.380,00) 0,11%| 31.12.2004

OTKAR.E TRAOTKARO1H3 0,00%) 0 200,00 556,49275/08.05.2024 0,00%) 0 0 484,5  969.000,00) 0,37%| 31.12.2004

OTKAR.E TRAOTKAROIH3 0,00%| 0 617,761097|24.05.2024 0,00%| 0 0 484,5]  185.563,50) 0,07%| 31.12.2004

OTKAR.E TRAOTKARO1H3 0,00%| 0 645,5[25.06.2024 0,00%| 0 0 484,5| 3,00) 0,07%| 31.12.2004

OTKAR.E TRAOTKARO1H3 0,00%| 0 618]18.07.2024 0,00%| 0 0 484,5| 0,05%] 31.12.2004

OTKAR.E [ TRAOTKARO1H3 0,00%| 0 454,75(14.10.2024 0,00%| 0 0 484,5| 0,05%| 31.12.2004 454,75

PGSUSE TREPEGS00016 0,00%| 0 4.887,00 197,23385725.04.2024 0,00%| 0 0 213 0,40%| 31.12.2004 197,233857




GARANTI PORTFOY MUTLAK GETIRi HEDEFLI DEGISKEN

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FIYAT RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PGSUSE [TREPEGS00016 0,00 0 QQI 213,3]24.05.2024 0,004 0 0 213 200.007,00] 0,33%] 0.08%] 31.12.2004

PGSUSE TREPEGS00016 0,00 0 914 235,885339|25.06.2024 0,00 0 0 213 194.682,00 0,32%) 0.07%] 31.12.2004

PGSUSE TREPEGS00016 0,00 0 617| 257,75(18.07.2024 0,00 0 0 213 131.421,00 0.21%] 0,05%] 31.12.2004

PGSUSE TREPEGS00016 0,00 0 601 223,4[14.10.2024 0,00 0 0 213 128.013,00 0.219%] 0,05%] 31.12.2004

SAHOLE TRASAHOL91Q5 0,00 0 100,958046(29.05.2024 0,00%| 0 0 96| 384.000,00] 0,63%) 0,15% 31.12.2004

SAHOLE | TRASAHOL91Q5 0,00%) 0 1500000 96,49484]13.06.2024 0,00%) 0 0| 2,35%) 0,55%) 31.12.2004

SAHOLE [TRASAHOL91Q5 0,004 0 91,3[25.06.2024 0,004 0 0 421.728,00) 0.69% 0,16%| 31.12.2004

SAHOLE [TRASAHOL91Q5 0,004 0 91,65[27.06.2024 0,00%| 0 0 0,86%) 0,20% 31.12.2004

SAHOLE [TRASAHOL91Q5 0,00 0 108,4]18.07.2024 0,00 0 0 0.54%] 0,13%) 31.12.2004

SAHOLE TRASAHOL91Q5 0,00 0 92,2[14.08.2024 0,00 0 0 96| 672.000,00] 1,09%] 0,26%) 31.12.2004

SAHOLE TRASAHOL91Q5 0,00 0 87,5(14.10.2024 0,00 0 0 96| 308.832,00] 0,50%) 0,12%) 31.12.2004

SAHOLE TRASAHOL91Q5 0,00 0 79.25(07.11.2024 0,00 0 0 0.11% 31.12.2004

SAHOLE [TRASAHOL91Q5 0,00 0 82.123439]19.11.2024 0,00 0 0 0,33%) 31.12.2004

[SISEE TRASISEW91Q3 0,00%] 0 40.000,00] _39,998505[16.10.2024 0,00%] 0 0 0,64%) 31.12.2004

SOKM.E [ TRESOKMO0022 0,00%| 0 40.000,00] _ 41,976107(07.11.2024 0,00%| 0 0| 0,63%) 31.12.2004

TCELLE [TRATCELLOIML 0,004 0 1.604,00) 54,35(28.12.2023 0,00%| 0 0 0,06%] 31.12.2004

TCELLE [TRATCELLOTML 0,00 0 2.317,00 64,6(18.01.2024 0,00 0 0 0,08%) 31.12.2004

TCELLE TRATCELLOIML 0,00 0 2.630,00 60,2[12.02.2024 0,00 0 0 0,09%] 31.12.2004

TCELLE TRATCELLOIML 0,009 0 66,25(27.02.2024 0,00 0 0 0,11%) 31.12.2004

TCELLE TRATCELLOIML 0,00 0 92,95(24.05.2024 0,00 0 0 0,19%] 31.12.2004

TCELLE [TRATCELLOIML 0,00 0 101,1[25.06.2024 0,00 0 0 0,12%) 31.12.2004

TCELLE [TRATCELLOIML 0,004 0 111(18.07.2024 0,004 0 0 0,08%| 31.12.2004

TCELLE [TRATCELLOIML 0,004 0 81,5(14.10.2024 0,004 0 0 0,06%| 31.12.2004

THYAOE [TRATHYAO9IMS 0,00 0 133,6[24.05.2023 0,00%| 0 0 0,03%] 31.12.2004

THYAO.E [TRATHYAO9IMS 0,00 0 148,5[31.05.2023 0,004 0 0 0,10%) 31.12.2004

THYAO.E TRATHYAO9IMS 0,00 0 226,8[27.12.2023 0,00 0 0 0,06%) 31.12.2004

THYAO.E TRATHYAO9IMS 0,009 0 224,1(28.12.2023 0,00 0 0 0,20%] 31.12.2004

THYAO.E TRATHYAO9IMS 0,00 0 779) 252,5(18.01.2024 0,00 0 0 0,08%] 31.12.2004

THYAOE [TRATHYAO9IMS 0,00 0 507 292,75(12.02.2024 0,00 0 0 0,06%) 31.12.2004

THYAOE [TRATHYAO9IMS 0,004 0 604] 284[27.02.2024 0,00 0 0 0,07%| 31.12.2004

THYAOE [TRATHYAO9IMS 0,004 0 3.000,00 273[14.03.2024 0,00 0 0 0,329 31.12.2004

THYAOE [TRATHYAO9IMS 0,004 0 329,5(08.05.2024 0,00%| 0 0 0,08%] 31.12.2004

THYAO.E [TRATHYAO9IMS 0,00 0 1.978,00) 318[24.05.2024 0,004 0 0 0,21%) 31.12.2004

THYAO.E TRATHYAO9IMS 0,00 0 1.600,00) 314,75(29.05.2024 0,00 0 0 281 449.600,00] 0.73%) 0,17%] 31.12.2004

THYAO.E TRATHYAO9IMS 0,009 0 2.175,00 307|25.06.2024 0,00 0 0 281 611.175,00] 1,00%) 0,23%] 31.12.2004

THYAO.E TRATHYAO9IMS 0,00 0 1.000,00) 299,5(03.07.2024 0,00 0 0 281 0.11% 31.12.2004

THYAOE [TRATHYAO9IMS 0,00 0 1.561,00) 312,75(18.07.2024 0,00 0 0 281] 0,17%) 31.12.2004

THYAOE [TRATHYAO9IMS 0,004 0 1.522,00) 261[14.10.2024 0,00 0 0 281 0,16%) 31.12.2004

TRGYO.E TRETRGY00018 0,00%| 0 3.883,00 17,5[18.01.2023 0,00%| 0 0 63,75 0,10% 31.12.2004

TRGYOE TRETRGY00018 0,00%] 0 3.500,00 15,65(01.03.2023 0,00%] 0 0 63,75| 0,09% 31.12.2004

TRGYO.E TRETRGY00018 0,004 0 5.000,00 13,34[27.04.2023 0,00 0 0 63,75 318.750,00) 0.52%) 0,12%) 31.12.2004

TRGYO.E TRETRGY00018 0,00 0 231500 28,433175(27.12.2023 0,00 0 0 63,75 147.581,25| 0.24%] 0.06%) 31.12.2004

TRGYO.E TRETRGY00018 0,00 0 2.173,00 35,28(18.01.2024 0,00 0 0 63,75 138.528,75| 0.23%) 0,05%] 31.12.2004

TRGYO.E TRETRGY00018 0,00 0 2.465,00 38,48(12.02.2024 0,00 0 0 6375 157.143,75| 0.26%) 0.06% 31.12.2004

TRGYO.E TRETRGY00018 0,00 0 2.860,00 37,72[27.02.2024 0,00%] 0 0 182.325,00 0,07%) 31.12.2004

TRGYO.E TRETRGY00018 0,004 0 4.250,00 _47,20108924.05.2024 0,004 0 0 0,10%| 31.12.2004

TRGYO.E TRETRGY00018 0,00%| 0 4.147,00] _51,000518]25.06.2024 0,00%| 0 0 0,10%| 31.12.2004

TRGYO.E TRETRGY00018 0,00%| 0 2.802,00  54,89725218.07.2024 0,00%| 0 0 0,07%| 31.12.2004

TRGYO.E TRETRGY00018 0,00 0 2.732,00] _45,012277|14.10.2024 0,00 0 0 0.07%) 31.12.2004

TSKBE TRATSKBWOLNO| 0,00 0 4.682,00 6,25(27.12.2023 0,00 0 0 0,02%] 31.12.2004

TSKBE TRATSKBWOLNO| 0,00 0 7.904,00 7,76]18.01.2024 0,00 0 0 0,04%] 31.12.2004

TSKBE TRATSKBWOLNO] 0,00 0 8.975.00 9,08[12.02.2024 0,004 0 0 0.04%] 31.12.2004

TSKB.E 0,009 0 10.425,00 7,89]27.02.2024 0,00%] 0 0 0,05%] 31.12.2004

TSKB.E 0,00%| 0 19.685,00 10,73[24.05.2024 0,00%| 0 0 0,09% 31.12.2004 10,73
TSKB.E 0,004 0 18.024,00] _ 12,18808725.06.2024 0,00%| 0 0 0,08%] 31.12.2004 12,188087]
TSKBE TRATSKBWOLNO] 0,00 0 12.169,00 12,77]18.07.2024 0,00 0 0 0.06%) 31.12.2004 12,77
TSKBE TRATSKBWOLNO] 0,004 0 40.000,00] 12,45[24.07.2024 0,004 0 0 0,19%] 31.12.2004 12,45
TSKBE TRATSKBWOLNO| 0,00 0 15.136,00] 10,82(14.10.2024 0,00 0 0 0,07%] 31.12.2004 10.82)
VESBE.E TREVEST00017 0,00 0 26.814,00] _13516033(14.07.2023 0,00 0 0 0,17%] 31.12.2004 13516033
VESBE.£ [TREVESTO0017 0,00 0 3.384,00 15,07]27.12.2023 0,00 0 0 0,02%| 3112.2004 15,07]
VESBE.E [TREVESTO0017 0,00 0 317100 16,218.01.2024 0,00 0 0 0,02%] 31.12.2004 16,2
VESBE.E [TREVESTO0017 0,004 0 3.602,00 19,6[12.02.2024 0,004 0 0 0,02%| 31.12.2004 19
VESBE.E [TREVESTO0017 0,004 0 4.189,00] _18,765493(27.02.2024 0,004 0 0 0,03%] 31.12.2004 1&755@43'
VESBE.E TREVEST00017 0,00 0 7.908.00 _22,390701[24.05.2024 0,00 0 0 0,05%) 31.12.2004 22,390701
VESBE.E TREVEST00017 0,004 0 7.699,00 20,96]25.06.2024 0,004 0 0 16,95 130498,05 0.21%] 0,05%] 31.12.2004

VESBE.E TREVEST00017 0,00 0 5.194,00 _ 21,744906/18.07.2024 0,00 0 0 16,95 88.038,30 0,14%] 0,03%] 31.12.2004

VESBE.E TREVEST00017 0,00 0 507300 16,755226/14.10.2024 0,009 0 0 16,95 85.987,35 0,14%] 0,03%] 31.12.2004

VESBE.E [TREVESTO0017 0,00 0 25.000,00] _17,844299]16.10.2024 0,00%| 0 0 16,95 423.750,00 0,16% 31.12.2004

VESTLE [TRAVESTLO1HG 0,00 0 3.757,00 63[20.10.2023 0,00%] 0 0 71.3] 0,10% 31.12.2004

VESTLE TRAVESTLO1HG 0,004 0 1.088,00) 43,36(27.12.2023 0,00%| 0 0 713 0,03%] 31.12.2004

VESTLE TRAVESTLO1HG 0,00 0 2.000,00 48,4[17.01.2024 0,004 0 0 71.3] . 0,05%] 31.12.2004

VESTLE TRAVESTLO1HG 0,00 0 1.202,00) 48,86(18.01.2024 0,00 0 0 713 85.702,60 0,14%] 0,03%] 31.12.2004

VESTLE TRAVESTLO1HG 0,00 0 1.366,00) 12.02.2024 0,004 0 0 713 97.395,80 0,16%] 0.04%) 31.12.2004 82,
VESTLE TRAVESTLO1HG 0,00 0 1.687,00] _ 87,364713(27.02.2024 0,00 0 0 71,3 11315310 0,18%) 0,04%] 31.12.2004 87,364713|
VESTLE TRAVESTLO1HG 0,00 0 2114,00] _91,274314[24.05.2024 0,009 0 0 71,3 150.728,20 0.25%) 0,06%) 31.12.2004 91,274314|
VESTLE TRAVESTLO1HG 0,00 0 2.057,00] _80,28949925.06.2024 0,00 0 0 713 146.664,10 0.24%) 0,06%) 31.12.2004 80,289499
VESTLE TRAVESTLO1HG 0,00 0 1.388,00) 8]18.07.2024 0,004 0 0 71.3] 0,04%] 31.12.2004 793]
VESTLE TRAVESTLO1HG 0,004 0 6.500,00 5(24.07.2024 0,004 0 0 71.3] 0,18%| 31.12.2004 755)
VESTLE TRAVESTLO1HG 0,004 0 1.684,00) 514.10.2024 0,00%| 0 0 713 0,05%] 31.12.2004 56,5|
VKBNKE [TRAYKBNK9ING 0,00 0 85 ooo.ool 19.11.2024 0,004 0 0 30,62] : 1,00%] 31.12.2004 26,5|

GRUP TOPLAMI 1.152.770,00 | 61.391.701,12]  100,00% 23,58%)

4



GARANTI PORTFOY MUTLAK GETIRi HEDEFLI DEGISKEN
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FIYAT RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

B.BORGLANMA ARAGLARI
B. 1 OZEL SEKTOR BORGLANMA ARACLARI
OZEL SEKTOR TAHVILI
DEVA HOLDING A5, 10.08.2026 | TRSDEVAB2611 13,13%) 4 3.050.000) 100[12.08.2024 0,00% 0| 0| 106.7555127] _3.256.043,14 2,84%| 1.25% 10.08.2026 100 100) 100)
[ENERJISA ENERJI AS 08.08.2025 | TRSENSAB2517 9,72%) 4 1.890.000) 100[09.08.2023 0,00% 0 0| 1032759853 1.951.916.12) 1,70%) 0,75%) 08.08.2025 uﬁ mT)| 100]
(GARANTI BANKASI A 14.02.2030 [ TRSGRAN23013 13.43% 4 100[14.02.2020 0,00% 0 0| 1068636821 2.564.728.37) 2,24% 0.99%| 14.02.2030 100] 100] 100]
KOG FINANSMAN A'S. |17.09.2025 | TRSKCTF92513 49,13% 1] 100[16.09.2024 0,00% 0| o 1123936271| 2.922.234.30 2,55%| mfﬁl 17.09.2025 1(% 100| 100)
TURKIVE SISE VE CAM FABRIKALAR|02.12.2025 [TRSSISEAZ511 11,72% 4 100[27.11.2023 0,00% 0 0| 1040086512 _ 947.297.73 0,83% 0,36%) 02.12.2025 100) 100] 100]
T.1S BANKASI 13.09.2029 [TRSTISB92918 8.49% 4 100[26.09.2019 0,00% 0| 0| 101,780405| _2.035.608,10 1,78% 13.09.2029 100 100) 100)
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINER(20.07.2026 | TRSTPRS72614 13,12%) 4 100[23.07.2024 0,00% 0| o] 1099423554 8.795.388.43 7.67% 20.07.2026 100 100) 100)
. VAKIFLAR BANKASI 14.09.2029 | TRSVKFB92925 12,66% 4 100[27.09.2019 0,00% 0 0| 1146483641 2.292.967.28 2,00% 14.09.2029 100) 100] 100]
TOPLAM 22.850.000,00] | 24.766.18347| _ 28,32%| |
OZEL SEKTOR FINANSMAN BONOSU | | |
AK YATIRIM AS 14.03.2025 | TRFAKYM32532 10,71%) 1| 10.000.000| 100[23.12.2024 0,00% 0| o] 1011366606] 10.113.666.06 8,83%| 14.03.2025 100 100|
[CARREFOURSA CARREFOUR SABAN 25.03.2025 | TRFCARF32511 24,21% 1 1.990.000) 100[01.10.2024 0,00% 0 o 1120737392 2.230.267.41] 1,95%) 25.03.2025 uﬁ 100]
DUNYA VARLIK YONETIM A5, 14.08.2025 | TRFDVYS82519 12,72%) 4 2.250.000) 100[15.08.2024 0,00% 0| 0| 1065170518 2.396.633,67 2,09%) 14.08.2025 100 100)
ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT| 26.02.2025 | TRFEFES22518 23,81%) 2| 2.810.000) 100[28.02.2024 0,00% 0| 0| 11593525| _3.257. 730‘% 2,84%| 26.02.2025 100 100|
FINANS BANKAS. 24.06.2025 | TRFFINF62554 0,00% 0 6.000.000) 80,851(24.12.2024 0,00% 0 0| 81,60996294] 4.896.597.78) 4,27% 24.06.2025 80,851] 80,851,
FINANS FAKTORING A.S. 24.06.2025 | TRFFINF62562 0,00% 0| 4.000.000) ea.@lze 122024 0,00% 0| o] 8143465843 _3.257.386,34 2,84%| 24.06.2025 eo‘s% BO‘XEI
KONTROLMATIK TEKNOLOJ ENERJI| 16.05.2025 | TRFKNTR52516 14,83% 4| 3.650.000) 100[17.05.2024 0,00% 0 0| 1074050405 _3.920.283,98 3,42% 16.05.2025 100) 100]
|SELCUK ECZA DEPOSU TICARET VE |08.01.2025 |TRFSLEC12511 23,55% 1 1.060.000) 100[12.01.2024 0,00% 0 0| 1225387420 1.298.910,67) 1,13%) 08.01.2025 100] 100]
[SARKUYSAN ELEKTROLITIK BAKIR §|28.02.2025 | TRFSRKY22518 24,32%) 1] 4.000.000) 100[01.03.2024 0,00% 0| o] 116,0246464] _4.640.985.86 4,05%) 28.02.2025 100 100|
TEB FINANSMAN A.5. 19.06.2025 | TRFTBTF62524 23,93% 1| 10.000.000 100[19.12.2024 0,00% 0 0| 1015445257 10.154.45257) 8,86% 19.06.2025 100) 100]
TEB FAKTORING A.S. 27.06.2025 | TRFTEBF62518 23,93%) 1] 0,00% 0| 0| 1005912492 2.414.189.98 2,11%| 27.06.2025 100 100)
TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER|12.02.2025 | TRFTERA22519 13,76%) 2| 0,00% 0| 0| 106,995525| _2.674.888,13 2,33%| 12.02.2025 100 100)
AG ANADOLU GRUBU HOLDING A 420.02.2025 [TRFYAZI22513 23.93% 2 0,00% 0 0| 1168364964 2.219.893.43 1,94%) 20022025 100) 100]
YEO TEKNOLOJ ENERJI VE ENDUST|22.05.2025 | TRFYEOT52513 13,85%) 4 100[23.05.2024 0,00% 0| o] 1054901713 _2.215.293,60 1,93% 22.05.2025 100 100|
I TOPLAM 54.660.000,00) | 55.691.230,01] 63,69%| 21,39%) | | |
OZEL SEKTOR VDMK | |
FIBABANK A.S. 13.02.2025 | TRPTM5F22546 0,00% 0 7.400.000) 92,7762[19.12.2024 0,00% 0 0 94,4052063| _6.985.985,27 6.10% 2,68%) 13.02.2025 92,7762 92,7762 92.7762|
TOPLAM 7.400.000,00) 6.985.985,27| 7.99% 2,68%)
[ARA GRUP TOPLAMI 84.910,000,00) 87.443.398.75] __ 82.66% 33,50%)
B.2.KAMU SEKTORU BORGLANMA ARAGLARI I
DEVLET TAHVILT |
T.C. HAZINE MUSTESARLIGI 05.10.2033 [TRT051033T12 13,10%) 2| 3.000.000) 98.1[22.04.2024 0,00% 0| o] 1012018663 _3.036.055.99 2,65%) 117% 05.10.2033 98.1] 98.1]
T.C. HAZINE MUSTESARLIGI 05.10.2033 | TRT051033T12 13,10% 2 2.000.000) 96,901/24.04.2024 0,00% 0 0| 1012018663 2.024.037.33 1,77%) 0,78%) 05.10.2033 96,901 96,901
T.C. HAZINE MUSTESARLIG 05.10.2033 [TRT051033T12 13,10%) 2| 5.000.000| 100,7105263]15.05.2024 0,00% 0| 0| 1012018663 _5.060.093,31 2,42%) 1.94% 05.10.2033 10 00,7105263| 105263
T.C. HAZINE MUSTESARLIGI 08.11.2028 | TRT081128T15 15,54% 2 8.000. uool 101,3777778|26.06.2024 0,00% 0 0| 1028233314] 8.225.866.,51 7.18% 3,16%) 08.11.2028 101,3777778| 1013777778 _1013777778]
TOPLAM 18.000.000,00| 18.346.053,14] __100,00%| 7.05%]
[ARA GRUP TOPLAMI 18.000.000,00] 18.346.053.14] __ 17,34% 7.05%)
|GRUP TOPLAMI 102.910.000,00] 105.789.451,89 __100,00%| 40,64%)
C.KIRA SERTIFIKALARI I
GZEL SEKTOR KIRA SERTIFIKA |
MLP SAGLIK HIZMETLERT AS 28.03.2025 | TRDYVKS32514 23,65% 1 4.030.000 100[01.10.2024 0,00% 0 0| 1115062663 4.497.329,53 3.92% 1,73%) 28.03.2025 100) 100] 100]
MLP SAGLIK HIZMETLERI A 12.06.2025 | TRDYVKS62511 12.47% 3 1.250.000) 100[12.12.2023 0,00% 0 o[ 1035051488 1,13%) 0,509 12.06.2025 100) @| 100]
TOPLAM 5.280.000,00] | 5.791.143,89| 65,72%] 2,22%) | |
KAMU SEKTORU KIRA SERTIFIKA | | |
HAZINE MUSTESARLIGI VARLIK KIR [27.01.2025 | TRD270125T15 0,00% 0| 995| _78769,0328[31.01.2022 0,00% 0| o] 3036455044] _3.021.272.77 2,64%) 1.16% 27.01.2025 78769,0328| _78769,0328] __ 78769,0328]
TOPLAM 995, 3.021.272.77] __34,28%| 1,16%]
GRUP TOPLAMI 5.280.995,00) 8.812.416,66] __100,00% 3,399
C.TUREV ARAGLAR
TUREV TEMINAT
31.12.2024 |VIOP-TL 0,00% o 39530.104 0[31.12.2024 0,00% 0| -77.550,00 0| 39.452.55405] __ 94,12%| 15,16%) 31.12.2005 0
31.12.2024 |OTC-USD 0,00% 0| 69.867| _ 19,803855(31.12.0024 0,00% 0| 0| o _2.464. 91461‘ 5,88%) 095%| 35,2803 31.12.2005 0|
TOPLAM 39.599.970,65 41.917.468,66] __100,00% 16,10%)
VIOP KONTRATLAR
UZUN
VIOP-GRM 31.01.2025 |F_AKBNK0125 0,00%) 0 1175 68,653191]30.12.2024 0,00% 0 100) 67,32 0,00% 0,009 31.12.2005 68,653191| _ 68,653191
TOPLAM 0| 0| 0,00%| 0.00%
[ARA GRUP TOPLAMI 0 0 0,00% 0.00%|
|GRUP TOPLAMI 39.599.970,65 41.917.468,66] 100,00 16,10%)
G.DIGER VARLIKLAR |
TERS REPO [
[BIST 02.01.2025 | TRT140126T11 28.87% 0| 32.085.689,86] _890,158601[31.12.2024 62.91% o] 3594.865.00 891,349641| _32.042 5151% 100,00% 12,319 1[31.12.2005 0
TOPLAM I 32.085.689,86] 32.042.816.28] __ 75,58% 12,31
MEVDUAT |
T GARANTI BANKASI A.5. 02.01.2025 | VADELI/TL 48,90% 5.614.984] _ 5600000[31.12.2024 0,00% 0| 0| o] 5.607.48197]  54.17%) 2,15% 31.12.2005 [
VAKIFBANK 27.03.2025 | VADELI/TL 49,00% 5.280.362] __4700000[25.12.2024 0,00% 0 0 0| 4.744.04645] __45,83%) 1,829 31.12.2005 0
TOPLAM 10.895.345,96| 10.351.528,42) 3}@'
GRUP TOPLAMI 42.981.035,82| 16,20%)
FON PORTFOY DEGERI 191.924.771,47] o‘oo%i




GARANTI PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLi DEGISKEN

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FiYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portfoy Degeri 397.637.987 100,00 100.40 260.305.383 100,00 100.11
Hazir Degerler 129.452 100,00 0,03 124.171 100,00 -
Bankalar 70.629 54,56 0,02 23.190 31.80 0.05
Diger Hazir Degerler 58.823 45,44 0,01 100.981 68.20 0.11
Alacaklar 0,00 0,00 0,00 - - -
Takastan Alacaklar 0,00 0,00 0,00 - - -
Borglar (1.698.907) 100,00 0,43 (2.456.003) 100,00 0.27
Takasa Borglar 0,00 0,00 0,00 - - -
Yoénetim Ucreti 896.682 52,78 0,23 604.642 78.88 0.21
Diger Borglar 802.225 47,22 0,20 1.851.361 21.12 0.06
Fon Toplam Degeri 396.068.532 100 100 257.973.551 100 100




