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Shape the future
with confidence

Garanti Portfoy Hisse Senedi(TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'unun yatirbm
performansi konusunda kamuya acgiklanan bilgilere iligkin rapor

Garanti Portfdy Hisse Senedi(TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'unun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2025
hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili
Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’'un 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig'de performans sunus standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 31 Aralik 2025 dbénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanarak teskil eden Finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.

Gilne ez Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

I TT\Emst&Young Global Limited

30 Ocak 2026
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



9% Garanti Portfoy

GARANTI PORTFOY HiSSE SENEDI (TL) FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 30.06.1997

31.12.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 2.414.788.750
Birim Pay Degeri (TRL) 32,112387
Yatinmai Sayisi 12.927
Tedaviil Orani (%) 2,75%
Ortaklik Paylari 95,91%
- Bankacilik 19,47%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 10,47%
- Holding 10,41%
- Teknoloji 9,91%
- Perakende 7,99%
- Otomotiv 6,71%
- Tarim Kimyasallari 4,82%
- Biracilik Ve Mesrubat 4,68%
- Ingaat, Taahhiit 3,24%
- Madencilik 3,09%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 2,63%
- Diger 2,57%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 2,43%
- Turizm 2,06%
- Cimento 2,05%
- Saglk 2,02%
- Demir, Celik Temel 1,36%
Teminat 2,88%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 1,20%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

BIST'te islem goren ortaklik paylarina fon portféylinde agirlikl olarak yer vererek
sermaye kazanci elde etmektir.

Benan Tanfer

Serkan Sarag

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Turgut Giirbiiz

Miige Dagistan Mugdaloglu
Mehmet Kapudan

Hayri Batur

Ali Dartanel

Faruk Demirkol

Ogeday Girbiiz

Behliil Katas

Fehmi Batuhan Barginl
Berk Carkman

Can Sengezer

Suat Can Simsek

Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli ihraggilarin ortaklik paylarina yatirilir.Fon’'un hisse senedi
yogun fon olmasi nedeniyle Fon portféy dederinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatirm ortakliklari
paylari harig olmak tizere BIST'te islem goéren ihraggl paylari, ihraggl paylarina ve ihraggl pay! endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg! paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon
sozlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihraggl paylarina ve ihraggl payina dayall araci kurulug
varantlarina yatirilir.Fon portfdyiinde yalnizca Tirk Lirasi cinsinden varlik ve islemler yer alacaktir. Fon
portféylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye
piyasas araglarina yer verilmeyecektir. Ayrica, fon portfdylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayall sermaye piyasasi araglarina yénelik organize ve tezgah (st tirev
araglara yer verilmeyecektir. Fon opsiyon saticisi olarak opsiyon sézlesmelerine taraf olamaz.

Yatinnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari ve
ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin
(borglanma araci, ters repo vb) dahil ediimesi halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Kargi Taraf
Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine
tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri valorli tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baslangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya
da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir.Z) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi ddnemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Enflasyon Portfdyiin Zaman Karsilastirma
Olciitiinii Orani (%) icinde Standart Olciitiiniin Standart
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

Toplam

YILLAR | Getiri (%)

2021 40,274% 28,989% 36,081% 1,516% 1,4655%
2022 223,468% 187,246% 64,270% 1,637% 1,6236%
2023 62,026% 37,441% 64,773% 2,203% 2,1074%
2024 53,815% 37,879% 44,379% 1,458% 1,3008%
2025 16,480% 20,684% 30,892% 1,546% 1,3718%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI

%200,0

2021 2022 2023 2024

Bilgi
Rasyosu

0,1335
0,1011
0,1555
0,1375
-0,0372

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

252.880.047,11
1.951.823.430,36
1.688.649.840,20

2.926.520.177,07
2.414.788.750,46

32150,0
Ba100,0
Em B
s . . L] L] -

2025

- Toplam Getiri - karsilastirma Olciitiiniin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




C. DIPNOTLAR

1) Garanti Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 05.06.1997 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. T. Garanti Bankasi A.S.’nin %100 oraninda
istirakidir. Sirket'in ana faaliyet konusu SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001
tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmug
yabanal kolektif yatinm kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve
Sermaye Piyasas! Kurulu’ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatinm danismanhgi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katiima
paylari dahil olmak Uzere fon katiima paylari ile dedisken sermayeli yatirm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirim
kuruluglarinin portféy yonetimi hizmeti kapsaminda 31.12.2025 tarihi itibariyla 42 adet Emeklilik Yatirim Fonu, 133 adet Yatirim Fonu ve 1 adet Yatinm Ortakligi portfoyi
yonetmektedir. Toplam yonetilen varlik biiytkliga 31.12.2025 tarihi itibariyla 1,329.7 Milyar TL'dir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %16,48 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lglitiinlin getirisi ayni donemde %?20,68 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-4,20 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2025 - 31.12.2025 déoneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,008710% 86.940.829,70
Denetim Ucreti Giderleri 0,000027% 264.832,03
Saklama Ucreti Giderleri 0,000256% 2.553.542,98
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000355% 3.543.688,46
Kurul Kayit Ucreti 0,000053% 532.672,20
Diger Faaliyet Giderleri 0,000034% 343.001,54
Toplam Faaliyet Giderleri 94.178.566,91

Ortalama Fon Portfoy Degeri 2.734.683.579,36

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoéy Degeri 3,443856%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

01.01.2018-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100 GETIRI

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2024 - 31.12.2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETiRI ENDEKSI 17,04%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 16,32%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKST 54,78%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 43,23%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 45,26%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 44,88%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 42,85%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 38,41%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 33,08%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 50,39%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 57,55%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 30,19%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 45,85%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 50,89%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 39,92%
BIST Katiim 50 GETIRI ENDEKSI 33,95%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 104,04%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 36,55%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 45,84%
Dolar Kuru 21,44%
Euro Kuru 36,88%

Net Basit Getiri 16,48%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 3,44%
Azami Toplam Gider Orani 3,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 3,44%

Briit Getiri 19,92%



