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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Garanti Portfoy Yonetimi A.§. Genel Kurulu'na;
1) Gorus

Garanti Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon'un(“Fon”) 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari huktumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tim dnemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorusgtn Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri cercevesinde kabul edilen ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak
ylratilmustar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigsimazin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Fon yonetimi; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§ (11-14.2) (“Teblig”)
cercevesinde Sermaye Piyasasl Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari hiktmlerini igceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakh onemli yanlighk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu ig
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhishk icerip icermedigine
iliskin makul givence elde etmek ve goérisimuzi iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagdimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrattlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul guvence; yiksek bir givence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhsligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlislklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élclide bekleniyorsa bu yanlisliklar
O6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
O6nemli bir yanhgligi tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliinin etkinligine iligskin bir gorius bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigdi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigdi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dustunulebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri tst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya aciklamanin doguracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetci
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlulikler
1) TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap
doéneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdincl fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Tolga Ozdemir'dir.

Brasiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
rnst & Young Global Limited
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Sorumlu Denetgi

26 Mart 2025
Istanbul, Turkiye



Garanti Portfoy Para Piyasas:1 Serbest (TL) Fon .
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis 31 Arahk 2024 Tarihleri Itibariyle Finansal Durum

Tablosu
(Tum tutarlar, Ttrk Liras: (*’TL’") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmisg Gecmisg
referanslari 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 17 18.943.988.527 4.873.808.205
Ters Repo Alacaklari 8,17 250.333.476 802.868.917
Borsa Para Piyasasi Alacaklari 18 - 501.758.488
Finansal Yatirimlar 6 - 720.059.051
Toplam Varhklar (A) 19.194.322.003 6.898.494.661
Yukumlaltkler
Diger Borclar 5 27.438.226 8.783.884
Toplam YukUmlulukler
(Toplam Degeri/Net Varhik Degeri Haric) (B) 27.438.226 8.783.884
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 10 19.166.883.777 6.889.710.777

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Garanti Portfoy Para Piyasas:1 Serbest (TL) Fon
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis 31 Arahk 2024 Tarihlerinde Sona Eren Yila Ait Kar Veya

Zarar Ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tum tutarlar, Ttrk Liras: (" TL"’) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslari

Bagimsiz
Denetimden
Gecmisg

1 Ocak-

31 Aralik 2024

Bagimsiz
Denetimden
Gecmisg

25 Nisan-

31 Aralik 2023

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Finansal Varlik ve Yikimlultklere iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yukumluliklere
iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Komisyon ve Diger islem Ucretleri
Denetim Ucretleri

Kurul Ucretleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
ilan Ucretleri

Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/Zarari
Finansman Giderleri

Net Donem Kari/Zarari

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS

11

11

11

NN NN NN

5.717.719.606
126.104.111

(15.463.643)
5.828.360.074
(178.358.186)

(6.036.845)
(16.691.874)
(196.968)
(2.504.034)
(157.080)
(21.189)
(203.966.176)
5.624.393.898

5.624.393.898

5.624.393.898

1.592.079.573
15.583.301

48.645.713
1.656.308.587
(70.896.866)
(3.853.968)
(551.700)
(55.624)
(955.720)
(28.428)

(76.342.306)
1.579.966.281

1.579.966.281

1.579.966.281

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Garanti Portfoy Para Piyasas1 Serbest (TL) Fon
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis 31 Arahk 2024 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Toplam
Deger/Net Varhk Degeri Degisim Tablosu

(TUm tutarlar, Turk Lirast ("TL’") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmisg Gecmisg
Dipnot 1 Ocak- 25 Nisan-
referanslari 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(D6nem Basl) 6.889.710.777 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
Artis/Azalls 5.624.393.898 1.579.966.281
Katiima Payi Ihrag Tutari (+) 351.215.405.032 134.809.527.301
Katilma Payi lade Tutari (-) (344.562.625.930) (129.499.782.805)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Dénem Sonu) 10 19.166.883.777 6.889.710.777

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir

6



Garanti Portfoy Para Piyasas1 Serbest (TL) Fon
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis 31 Arahk 2024 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Toplam
Deger/Net Varhk Degeri Degisim Tablosu

(TUm tutarlar, Turk Lirast ("TL’") olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslari

Bagimsiz
Denetimden
Gecmisg

1 Ocak

31 Aralik 2024

Bagimsiz
Denetimden
Gecmisg

25 Nisan

31 Aralik 2023

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari
Net Donem Kari/Zarari .
Net Donem Kari/Zarari Mutabakati ile llgili

Duzeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 11
Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclari ile

ilgili Duizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerceklesen

Degisimler

Borglardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla ilgili

dizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 11

Alinan Faiz

6.363.107.291
5.624.393.898

(5.702.255.963)
(5.717.719.606)

15.463.643

723.249.750
18.654.342

704.595.408

5.717.719.606
5.717.719.606

868.691.114
1.579.966.281

(1.640.725.286)
(1.592.079.573)

(48.645.713)

(662.629.453)
8.783.884

(671.413.337)
1.592.079.572
1.592.079.572

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari
Katilma Payi ihraclarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Payi iadeleri icin Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artig/Azalig (A+B)

6.652.779.102
351.215.405.032

(344.562.625.930)

13.015.886.393

5.309.744.496
134.809.527.301
(129.499.782.805)

6.178.435.610

C. Yabanci Para C__;evrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig

(A+B+C)

13.015.886.393

6.178.435.610

D. D6nem Basgi Nakit ve Nakit Benzerleri

6.178.435.610

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri

(A+B+C+D)

4,18

19.194.322.003

6.178.435.610

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Garanti Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon
31 Arahk 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayica

Dipnotlar
(Tum tutarlar, Ttrk Liras: (*’TL’") olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Garanti Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 371362 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy
Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon ictuzudl ve bu izahname hukiumlerine goére yonetiimek Uzere
olusturulacak Garanti Portfdy Kisa Vadeli Serbest Fon'un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan 15/02/2021 tarihinde onaylanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20/07/2022 tarih ve E-12233903-305.04-23961 sayili izin
dogrultusunda; Fon’un unvani Garanti Portfdy Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon olarak degistiriimistir.

Bu defa, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 14/04/2023 tarih ve E-12233903-305.01.01-36091 sayili yazisiyla;
Garanti Portfoy Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon’un unvani, Garanti Portféy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon olarak
degistirilerek Fon’un donugumine izin verilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve YOnetici:

Unvani: Garanti Portfdy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi: Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvari, No: 96 Ciftci Towers Kule 1/ Kat 4, 34340
Besiktas/Istanbul

Portfoy Saklayicisi:

Unvani: T. Garanti Bankasi A.S. .
Merkez Adresi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktag/Istanbul

Saklayict Kurum:

Unvani: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. .
Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, 34467 Sariyer/Istanbul

Fon'un 31 Aralik 2024 tarihi’'nde sona eren yila ait finansal tablolari 26 Mart 2025 tarihinde Kurucu Yoénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.



Garanti Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon .
31 Arahik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic

Dipnotlar
(Tum tutarlar, Ttrk Liras: (*’TL’") olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, X1/6 numaral teblidi ve bu teblige degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallari
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde yurirliige girmek
tzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hukim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama
finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari alinmistir. Fiyat raporlari ve portféy dagihm
raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portfdylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler
sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir.
Ayrica SPK s6z konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Yiuksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltilmesi

TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yuksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi sonundaki
paranin satin alma guctne gore raporlamaktadirlar. Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu'nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptidi aciklamaya istinaden, Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari (TFRS)'ni uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama dénemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore dizeltilerek sunulmasi gerekmektedir.
Ayni aciklamada, kendi alanlarinda dizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluslarin
enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik farkli gecis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmis olup, bu
kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK); 7 Mart 2024 tarihli Bilteni’'nde ac¢iklanan Karari uyarinca,
yatinm fonlarinin  TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi
uygulanmayacaktir.

Buna istinaden Fon'un 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi'ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal yatirimlar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmistir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak izere 26 Mart 2025 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TFRS'nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gecis hikminin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan énemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dontik olarak uygulanmakta ve énceki dénem finansal
tablolari yeniden duizenlenmektedir.
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Dipnotlar
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni Ve Duzeltilmig Standartlar Ve Yorumlar (Devami)

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS ve
TFRS yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin
Fon'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 1 Degisiklikleri- Yukumlultklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Mart 2020 ve Ocak 2023'te KGK, yukimldliklerin kisa ve uzun vadeli siniflandiriimasina yonelik esaslari
belirlemek tzere TMS 1'de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023'te yapilan degisikliklere goére, igletmenin bir
yukumlulugu édemeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi sézlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu yukimlaliga erteleme hakki
bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi s6zlesmesinden
dogan bir yukimluluk uzun vadeli olarak siniflandirildiginda ve igsletmenin ddemeyi erteleme hakki 12 ay i¢inde
kredi s6zlegsmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagh oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin gesitli
aciklamalar yapmasini istemektedir. Bu agiklamalar kredi sozlesme sartlari ve ilgili yukumlultkler hakkindaki
bilgileri icermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, s6zlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da
sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama i¢in 6demeyi erteleme hakkinin
raporlama doénemi sonu itibariyla bulunmasi gerektigini acikliga kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi
raporlama doneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini igsletmenin kullanmama ihtimalinin
yukumlalugun siniflandiriimasini etkilemeyecegi acikca ifade edilmistir. Yapilan degisiklikler TMS 8'e gore
geriye donik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.
TFRS 16 Degisiklikleri — Satig ve geri kiralama iglemlerinde kira yukiamltlUkleri

Ocak 2023'te KGK TFRS 16'ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan
kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestiriimemesini saglayacak sekilde, satici-
kiraci tarafindan satis ve geri kiralama igleminden dogan kira yukiumlultklerinin 6élgiminde uygulanacak
hiakimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama isleminin fiilen bagladigi tarihten
sonra “Kira yukumlaliginin sonraki dlcimi” bashgr altindaki TFRS 16 hukumlerini uygularken, elde kalan
kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri’ni
ya da “revize edilmis kira ddemeleri’ni belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya c¢ikan kira
yukumlultklerinin dlgimune yodnelik spesifik bir hiikiim icermemektedir. S6z konusu kira yukumlaluganun ilk
Olcimi, TFRS 16'da yer alan kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli ddemelerin kira 6demesi olarak
belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8'e gdre guvenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak
muhasebe politikasi gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Satici-kiraci, degisiklikleri TFRS 16’nin ilk
uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama islemlerine TMS 8e gore geriye donuk
uygulamaktadir.

S0z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

TMS 7 and TFRS 7 Degisiklikleri- A¢iklamalar: Tedarik¢i Finansmani Anlagmalari

KGK tarafindan Eylil 2023'te yayimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlasmalarinin isletmenin
yukumlulukleri, nakit akislari ve maruz kaldigi likidite riskleri Gzerindeki etkilerinin finansal tablo kullanicilari

tarafindan anlasiimasina katki saglamak Uzere, mevcut hikimlerde iyilestirmeler yapan agiklamalar
getirmektedir.

10



Garanti Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon .
31 Arahik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni Ve Dizeltilmig Standartlar Ve Yorumlar (Devami)

Tedarikgi finansmani anlagsmalari; bir ya da daha fazla finansman saglayicisinin isletmenin tedarikgisine olan
borcunu 6demeyi Ustlendigi ve isletmenin de tedarikgiye 6deme yapildigi giin ya da sonrasinda ddemeyi kabul
ettigi anlasmalar olarak tanimlanmistir. S6z konusu degisiklikler, bu tir anlagmalarin hikim ve kosullari,
raporlama doénemi basi ve sonu itibariyla bunlardan ortaya ¢ikan yukumldltklerle ilgili nicel bilgiler ile bu
yukumluluklerin defter degerinde meydana gelen nakit disi degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda
aciklamalar yapilmasini zorunlu kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7'de 6ngdrilen likidite riskine ydnelik niceliksel
aciklamalar kapsaminda, tedarik¢i finansmani anlagsmalari, aciklanmasi gerekli olabilecek diger fakttrlere
ornek olarak gdosterilmigtir.

S8z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

ii) Yayinlanan ama yurarluge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin hentz yururlige
girmemis ve fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yurirlige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinmci igletmenin istirak veya Ig Ortakhigina Yaptigi Varlik
Satiglari veya Katkilari

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagl olarak degistiriimek Uzere,
Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini slresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi ge¢cen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta So6zlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamay kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta stzlesmelerinden
dogan yukumluluklerin giincel bilango degerleri ile 6lcimind hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla
Standardin zorunlu ydrtrlik tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda baslayan hesap dénemleri olarak
ertelenmigtir.

Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024'te KGK, TMS 21'e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadigi
durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas
edilebilirligi olmadigi icin gecgerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas
edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil
etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler aciklanir.
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Dipnotlar
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni Ve Dizeltilmig Standartlar Ve Yorumlar (Devami)

Degisiklikler 1 Ocak 2025 tarihinde ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmekte olup bu durumda dipnotlarda bilgi verilir. Degisiklikler uygulandiginda,
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

So6z konusu degisiklik Fon icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etki
bulunmamaktadir.

iii) Yayminlandigi andan itibaren gecerli olan degisiklikler
TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararasi Vergi Reformu — ikinci Stitun Modeli Kurallar

Eylil 2023'te KGK, ikinci Sutun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yukumliliklerinin
muhasebelestiriimesi ve agiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12'yve yonelik degisiklikler
yayimlamistir.  S6z konusu degisiklikler, Ekonomik is birligi ve Kalkinma Teskilati (OECD) tarafindan
yayimlanan ikinci Siitun Modeli Kurallarinin uygulanmasi amaciyla yiriirliige girmis ya da yuriirliige girmesi
kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya cikan gelir verilerine TMS 12'nin uygulanacagini acikliga
kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tir vergi kanunlarindan etkilenen isletmeler icin belirli aciklama
hikumleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler hakkindaki bilgilerin muhasebelestirimeyecegine
ve agiklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin uygulanmig olduguna yonelik agiklama hikmi degisikligin
yayimlanmasiyla birlikte uygulanir.

S6z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Gizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

iv) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin
Yillk lyilestirmeler ile UFRS 18 ve UFRS 19 Standartlari UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS'nin bir par¢asini olusturmazlar. Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler TFRS'de yurirlige
girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

Mayis 2024’te UMSK, finansal araclarin siniflandiriimasina ve dlgimuine yonelik (UFRS 9 ve UFRS 7’ye iligkin)
degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yukiumluliklerin  “teslim tarihi'nde finansal tablo digi
birakilacagini aciklia kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
elektronik ddeme sistemiyle yerine getirilen finansal yikimlaluklerin teslim tarihinden énce finansal tablo disi
birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal
Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagh benzer diger 6zellikler iceren finansal varliklarin sézlesmeye
bagl nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegdi ile geri cagrilabilir olmayan varliklar ve sdzlesmeyle
birbirine bagli finansal araclara yonelik uygulamalar hakkinda aciklayici hukimler getirmektedir.

Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren
sOzlesmesel hikimler iceren finansal varlik ve yukumlilikler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilarak dlcilen 6zkaynaga dayal finansal araclar icin UFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir.

S0z konusu degisiklik Fon icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etki
bulunmamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni Ve Duzeltilmig Standartlar Ve Yorumlar (Devami)
UFRS Muhasebe Standartlarina lligkin Yillik lyilegtirmeler — 11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024'te “UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik iyilestirmeler / 11. Degisik”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- UFRS 1 Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlarmnm ilk Uygulamass — UFRS'leri ilk kez uygulayan
bir isletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS 1'de yer alan ifadeler ile
UFRS 9'daki korunma muhasebesine iliskin hikimler arasindaki tutarsizhdin yaratacagr muhtemel
karisikhdin ortadan kaldinimasi amaciyla gergeklestirilmigtir.

- UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — Finansal tablo disr birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar:
UFRS 7'de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve UFRS 13’e referans
eklenmisgtir.

- UFRS 9 Finansal Araclar — Kira yukimliligunin kiracs tarafindan finansal tablo disi birakilmasi ile
islem fiyats: Kiraci agisindan kira yukimluligi ortadan kalktiginda, kiracinin UFRS 9'daki finansal tablo
disi birakma hikumlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya
zararda muhasebelegtirilecegini aciklida kavusturmak amaciyla UFRS 9'da degisiklige gidilmigtir.
Ayrica, ‘“iglem fiyati'na yapilan referansin kaldirlmasi amaciyla UFRS 9da degisiklik
gerceklestirilmistir.

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belilenmesi: UFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

- UMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin
kaldiriimasi sonrasi Standartta gecen s6z konusu ifade silinmistir.

Fon finansal tablolar Gizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Soézlesmeler

UMSK, Aralik 2024'te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9
ve TFRS 7'ye iligkin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim” istisnasina yonelik hukiamlerin
uygulanmasini agikhda kavusturmakta ve bu tir s6zlesmelerin korunma araci olarak kullaniimasi durumunda
korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sézlesmelerin isletmenin finansal performansi
ve nakit akislarn Uzerindeki etkisinin yatinmcilar tarafindan anlasilmasini saglamak amaciyla yeni aciklama
hikimleri getirmektedir.

S0z konusu degisiklik Fon icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etki
bulunmamaktadir.

UFRS 18 - Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar Standardi

Nisan 2024’'te UMSK, UMS 1'in yerini alan UFRS 18 Standardini yayimlamistir. UFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hikiimler getirmektedir. UFRS 18
isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatinm faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak Uzere bes kategoriden biri icerisinde
sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans 6lgitlerinin
aciklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar icin tanimlanan rollere uygun
sekilde finansal bilgilerin toplulastiriimasina ya da aynistiriimasina ydnelik yeni hiikiimler getirmektedir.
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Dipnotlar
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni Ve Duzeltilmig Standartlar Ve Yorumlar (Devami)

UFRS 18'in yayimlanmasiyla beraber UMS 7, UMS 8 ve UMS34 gibi dider finansal raporlama standartlarinda
da belirli degisiklikler meydana gelmisgtir.

S0z konusu Standardin Fon'un finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
UFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Ac¢iklamalar Standardi
Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler icin, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6lcim ve sunum
hikumlerini uygularken azaltilmis aciklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19’u yayimlamistir.

Aksi belirtiimedikce, UFRS 19'u uygulamayi secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger UFRS’lerdeki
aciklama hukumlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar
hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme UFRS 19'u uygulamayi secebilecektir.

S0z konusu Standart, Fon icin gecerli degildir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1
Ocak — 31 Aralik 2024 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergcege uygun degerinden oél¢ulir. Gergege
uygun deger farki k&r veya =zarara yansitimayan finansal yatinm veya finansal borclarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun ytklenimi ile dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal yatinm ve borclarin normal yoldan alm ve satimlarn islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal yatirnm ve bor¢larini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirim ve finansal borg¢lar:

Bu kategoride alim-satim amacl finansal yatirmlar yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal yatinmlar esas itibariyla, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak amaciyla
edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa dénemde kar etme
konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal aracglardan olusan bir portféyin

parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayah kiymetler, kamu ve 6zel
borclanma senetleri yer almaktadir.
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Alm-satim amagh finansal yatinmlar kayda alinmalarini izleyen ddnemlerde gercede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya cikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal yatirim ve
yukumlultklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Ahim-satim amacli finansal yatirnmlardan elde
edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal yatirnm ve yukumliliklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil
edilmigtir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
olarak siniflanan finansal yatirnmlar ahim satim amacl olmayan t6zkaynaga dayali kiymetler ve bor¢clanma
aracglarini icermektedir. S6z konusu finansal yatinmlar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gizere Fon'un risk
yonetim veya yatirim stratejisi cercevesinde gercege uygun deder esas alinarak yonetilen ve performanslari
buna gore degerlendirilen bir portfdyln pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir

(Yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi), ilgili grup hakkinda bu
esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev olmayan
finansal yatirimlardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklari ve diger
alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal yatirimlardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Diger finansal borc¢lar

Bu kategoride alim-satim amach olarak siniflanmayan tiim finansal borclar yer almaktadir. Fon repo borg¢lari,
takas borclari, krediler ve finansal yukumltlikler ile diger ticari borclarini bu kategoriye dahil etmektedir. Diger
finansal yukumlalikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile
yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gercege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda 6lguim tarihinde olagan bir islemde, bir varhdin satisindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal yatirnm ve yukumlaliklerin ger¢cege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas
ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degerleme guninde aktif bir piyasada islem goéren menkul kiymetler c¢ikis fiyatini yansittigi icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar icin bir 6nceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ile diger c¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal yatinm ve yukumlukler ile tirev finansal araclar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmcilar tarafindan ¢cogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal yatinmlarda deger dusukligu
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar disindaki finansal yatirnm veya

finansal yatinm gruplari, her bilanco tarihinde deger dusukligine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
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Finansal varhgin ilk muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz
konusu olayin ilgili finansal yatirim veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distkligune ugradidina iligkin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikligii zarar olusur. itfa edilmis degerinden
gOsterilen finansal yatirimlar icin deger disukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile defter degderi arasindaki
farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler, islem
tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari tzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal varlik ve
yukumlultkler, bilanco tarihinde gecerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet
degeri ile olcllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve
gercege uygun degerleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gercede uygun degerin tespit edildigi tarihte
gecerli olan kurlardan TL'ye cevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan kur farklari kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda yansitiimistir.

Finansal araclarin netlegtirilmesi

Finansal yatinm ve yukumlulukler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip olunmasi
ve stz konusu varlik ve yukimldlikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl sonuclandirma
niyetinin olmasi durumunda bilancoda netlestirilerek gosteriimektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6dinc¢ verilmesi iglemleri

Tekrar geri ahmlarini 6ngéren anlasmalar cercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal yatinmlar” altinda fon portféyinde tutulus amaclarina gore
“Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandiriimakta ve ait oldugu portféytin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir.

Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar1” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili
repo anlasmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin
faiz orani yontemine goére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsihginda
O0denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhudi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklari” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlarn arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢c verim) orani ydntemi’ne gore faiz gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borclar raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
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Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda
ayri olarak goésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri diginda
verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, Fon paylarinin ahm ve satimi, Fon'un gelir ve
giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklari giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giini deg@eri (alis bedeli ve satis glinine kadar olusan deger artis veya azaliglari toplami)
Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gunli degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik
hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile
satis gunu degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlari” hesabina veya
“Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligskin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglar” hesaplarina
aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal yatirrm ve
Yikimliluklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

1) Pay ve Varant komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt) arahdinda degisen oranlar
uygulanir

2) Sabit getirili menkul kiymet ve Borsa Para Piyasasi islem komisyonu: Fon adina BIST Borglanma
Araclar Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi'nda gerceklestirilen iglemler Gzerinden, Borsa
Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP iglemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul Kiymetler igin
0,00001 (yUzbindebir); ters repo islemleri icin 0,000003 (milyondaiic); VIOP'da iglem gdren
sozlesmeler i¢in 0,00005 (yuzbindebes)

4) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen ticret komisyonlar
aynen uygulanmaktadir. .

5) VIOP islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dabhil degildir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araclarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina goére degerlenmelerini kapsar.

Temettu geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
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YOnetim Ucreti

Fon toplam degerinin glnlik 9%0,00411'inden (ylzbindedortvirgllonbir) [yilik yaklasik % 1,50
(yuzdebirvirgtlelli)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim creti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen
bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sdzlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore kurucuya ve dagiticiya fondan édenir.

Giderler
Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK”) Gegici 67. Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete ‘de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirm
fonlari(borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari ve varlik finansman fonlari
dahil)ile menkul kiymetler yatinm ortaklarinin portfoy isletmeciligi kazanclari Uzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukimldlik olarak
degerlendiriimektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik degeri tizerinden guinlik olarak belirlenen fiyatlardan
pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme
glninde tedavilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgunu itibaryla yapilr.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma gunindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak Uzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem goérenler degerleme gininde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikh ortalama fiyatlar kullanihr.

i) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢clanma araclari, ters repo ve repolar son
islem gunundeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme gini itibariyla en son aciklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doéviz
alis kuru ile degerlenir.

vi) Tilrev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir

V) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.
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Vi) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazil karara baglanir.
Vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim

kurulu tarafindan alinir.

(b) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yukumlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bdlinmesi ile
bulunur.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan sarta
bagl varlk ve yukumlultklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi
kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir.
Ayrica belirtiimesi gereken o©nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda
aciklanmaktadir.

Hissedarlik, s6zlesmeye dayall haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak tanimlanirlar.
iligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de danhildir. iligkili kurulus islemleri, kaynaklarin
ve yukumlultklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak amaciyla
tek faaliyet bolimi olarak yapilanmistir. Fon'un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine bagimlidir.
Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek
faaliyet bolumine iliskin bilgiler Fon’un bir biitliin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kurucusu Turkiye'de kurulmus olan Garanti Portfdy Yoénetimi A.S.'dir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariye Fon
ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida aciklanmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
T. Garanti Bankasi A.$. (Vadeli Mevduat) 18.826.650.077 891.112.843
T. Garanti Bankasi A. $. (Vadesiz Mevduat) 3.172 4.684
Toplam 18.826.653.249 891.117.527
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4.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

lligkili taraflardan borglar 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

T. Garanti Bankasi A.$ ve Garanti Portfdy Yonetimi A.S - Fon Yonetim

Ucreti (Dipnot 5) 25.382.807 7.851.525
T. Garanti Bankasi A.$ - Portfdy Saklama Giderleri (Dipnot5) 337.479 418.707
T. Garanti Bankasl A.S. ve Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. -
Araclilik Komisyonu (Dipnot 5) - 44.775
Toplam 25.720.286 8.315.007
lligkili taraflar ile yapilan iglemlerden gelirler 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
T. Garanti Bankas! A.$. - Mevduat Faiz Geliri 1.638.430.565 113.586.116
Toplam 1.638.430.565 113.586.116
) 1 Ocak- 25 Nisan-
lligkili taraflar ile yapilan iglemlerden giderler 31 Aralik 31 Aralik
2024 2023
T. Garanti Bankasi A.S ve Garanti Portfoy Yonetimi A.S - Fon Yonetim Ucreti 70.896.866
(Dipnot 7) 178.358.186 U
T. Garanti Bankasi A.$ - Portféy Saklama Giderleri 5.513.700 3.780.798
T. Garanti Bankasi A.S. ve Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.- Aracilik 45714
Komisyonu 2.695.333 '
Toplam 186.567.219 74.723.378

Fon toplam degerinin glnlik 9%0,00411'inden (ylzbindedortvirgllonbir) [yilik yaklasik % 1,50
(yUzdebirvirgtlell)] (BSMV dahil) olusan bir ydnetim (creti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen
bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan stzlesme ¢ercevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenir.

5. ALACAKLAR VE BORCLAR

Borclar 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Fon ydnetim Ucretleri (Not 4) 25.382.807 7.851.525
Odenecek SPK kayda alma ticreti 958.345 344.486
Tahvil borsa payi 669.595 78.356
Portfoy saklama giderleri (Not 4) 337.479 418.707
Denetim Ucreti 90.000 22.574
Aracilik komisyonu (Not 4) - 44.775
Diger Borclar - 23.460
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Dipnotlar
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Toplam 27.438.226 8.783.883

6. FINANSAL YATIRIMLAR

Fon'un 31 Aralik 2024 hesap donemi itibariyla finansal varliklari icerisinde taginan alim satim amach menkul
kiymetlerl bulunmamaktadir.

31 Aralik 2023

Gercgege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Nominal Maliyet Kayntl_n
varhklar Degeri
Ozel Sektor Finansman Bonosu 672.250.000 642.026.230 650.454.686
Ozel Sektdr VDMK 55.170.000 49.445.333 52.393.220
Ozel Sektor Kira Sertifika 15.500.000 16.116.291 17.211.145
Toplam 742.920.000 707.587.854 720.059.051

7. NITELIKLERINE GORE DIGER GIDERLER

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayi agagidaki gibidir:

1 Ocak- 25 Nisan-

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Yonetim Ucretleri (Dipnot 4,13) 178.358.186 70.896.866
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 16.691.874 551.700
Saklama Ucretleri 6.036.845 3.853.968
Kurul Ucretleri 2.504.034 955.720
Denetim Ucretleri 196.968 55.624
ilan Ucretleri 21.190 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Dipnot 12) 157.080 28.428
Toplam 203.966.177 76.342.306

8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukidmliligin bulunmasi, yukimlaligu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin c¢ikisinin
muhtemel olmasi ve yukUimldlik tutan konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak dlgcilemedigi ve yukimlaligin yerine getiriimesi
icin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu yukiumlulik “Kosullu” olarak kabul
edilmektedir.

Fon, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, VIOP islemleri icin verilmis teminati bulunmamaktadir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, Fon'un ters repo islemlerinden kaynaklanan 250.333.476 TL tutarinda alacak
taahhidi bulunmaktadir.
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9.  TOPLAMDEGER /NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK DEGERINDE ARTIS
| AZALIS

Asagida Fon’un cari dénem ile gegcmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlk
degderinin detayi verilmistir.

Birim Pay Degeri 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Fon toplam degeri TL 19.166.883.777 6.889.710.777
Dolasimdaki pay sayisi Adet 9.465.393.789 5.459.837.293
Birim pay degeri TL 2,024943 1,261889
Katilma belgeleri hareketleri 2024 adet 2023 adet
Acllis 5.459.837.293 1
Satiglar 206.496.624.508 121.154.654.605
Geri aliglar (202.491.068.012) (115.694.817.313)
Db6nem sonu 9.465.393.789 5.459.837.293

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 19.166.883.777 TL tutarindadir.
(31 Aralik 2023: 6.889.710.777 TL)

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Artis/Azalis bakiyesi
5.624.393.898 TL artis tutarindadir. ( 31 Aralik 2023: 1.579.966.281 TL )

10.  FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI MUTABAKATI

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla fon toplam degeri
finansal durum tablosundaki 19.166.883.777 TL tutarindaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki fon toplam
degeri ile aynidir. ( 31 Aralik 2023: 6.889.710.777 TL)

11. HASILAT

1 Ocak- 25 Nisan-
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik
2024 31 Aralik 2023
Faiz Gelirleri 5.717.719.606 1.592.079.573
Finansal varlik ve yukimlultklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar 126.104.111 15.583.301
Finansal varlik ve yukimlultklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar (15.463.643) 48.645.713
Toplam 5.828.360.074 1.656.308.587

22



Garanti Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon .
31 Arahik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic

Dipnotlar
(Tum tutarlar, Ttrk Liras: (*’TL’") olarak gosterilmistir.)

11.  HASILAT (Devami)

Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere fliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 1 Ocak- 25 Nisan-
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Borglanma senetleri satis karlari/zararlari 63.671.345 -
Borsa Para Piyasasi satis kar/zararlari 52.188.200 15.212.168
Varliga dayali menkul kiymet satis karlari/zararlari 6.863.984 371.134
Kira sertifikalari satis karlari/zararlar 4.519.899 -
VDMK satig karlari/zararlari (1.139.317) -
Toplam 126.104.111 15.583.302
12.  ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak- 25 Nisan-
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Vergi, resim ve harglar 6.296 2.466
Noter tasdik Ucreti 2.366 590
Diger Giderler 148.418 25.372
Toplam 157.080 28.428

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla itibariyle Esas Faaliyetlerden Diger Gelir bulunmamaktadir.
13. YONETIM UCRETLERI

01 Ocak - 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yonetim Ucreti gideri 178.358.186 TL'dir. ( 31 Aralik 2023: 70.896.866
TL)

14. FINANSMAN GIDERLERI

Fon'un 01 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap dénemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir. ( 31 Aralik
2023: bulunmamaktadir.)

15. KUR DEGISIMININ ETKILERI

Fon'un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle yabanci para varlik ve yiktumlultkleri bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2023:
bulunmamaktadir.)

16. TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla portfdylinde tlrev araglari bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2023:
bulunmamaktadir.)
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski, kredi riskine ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirnm stratejileri kapsaminda katilim
paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun fiyatlar ile dederleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunlik olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfdyln yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfoy
yoneticileri tarafindan bu ¢cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine
calisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictizagunde belirlenen yontemler uygulanmig olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak tzere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani islemleri mevzuata, ictiiziik ve izahnamede belirlenen
sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1 Fon’'un faize duyarh finansal
varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. Fon'un faize
duyarliligi finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gergede uygun degerlerinde olacak
degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger bitiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2023
Finansal Varliklar 720.059.051
Faiz artigi/azaligi Kéar zarar Uzerindeki etkisi
%1 7.200.591
%-1 (7.200.591)
Kur riski

Kur riski; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalabilecegi zarar
olasiligini ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Fon'un 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, yabanci para varlik ve yukimlaliga bulunmamaktadir.
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yukimluliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin disirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Ydnetimi, fon kaynaklarini dagitarak
mevcut ve muhtemel yukumldlklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak
suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tirev niteliginde olmayan finansal yukumlultklerinin vade dagilimini gostermektedir.
Asagidaki tablolar, Fon'un yukumlulukleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas
alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yukumlultkler Gzerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dabhil
edilmigstir.

31 Aralik 2024

Sozlesme
uyarinca 5
nakit cikiglar 3-12 yildan
toplami 3aydan ay 15wl uzun
So6zlegme uyarinca vadeler Defter degeri 1+1+1+1V kisa arasi |l arasilll \Y
Turev olmayan
finansal yakumlualukler
Diger borclar 27.438.226 27.438.226 27.438.226 - - -
Toplam yikimlulik 27.438.226 27.438.226 27.438.226 - - -
31 Aralik 2023
Sozlegsme
uyarinca 5
nakit cikiglar 3-12 yildan
toplami 3aydan ay 1-5yil uzun
Sozlegsme uyarinca vadeler Defter degeri 1+11+111+IV kisa arasill arasilll \Y
Tlrev olmayan
finansal yakumlalukler
Diger borclar 8.783.884 8.783.884 8.783.884 - - -
Toplam yiukiumlulik 8.783.884 8.783.884 8.783.884 - - -

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yUkaimluligini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon'un kredi riski temel olarak
borclanma araclarina yaptigi yatinmlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini Garanti Portfoy A.S. aracihgiyla
gerceklestirmekte olup s6z konusu alacaklara iligkin kredi riski sinirlidir. Finansal arag tdrleri itibariyla maruz
kalinan kredi riskleridir
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Finansal arag tirleri itibartyla maruz kalinan kredi

riskleri Alacaklar Varliklar
Alacaklar Diger Alacaklar
31 Aralik 2024 iligkili Taraf  DigerTaraf iligkili Taraf Diger Taraf Fnansal  Ters Repo Nakitve = pa0r
Varliklar Alacaklari Benzerleri
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - - 250.333.476  18.943.988.527 -

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger dusukligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusukligine
ugramamis

varliklarin net defter degeri

C. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gecmis 26rut defter degeri

- Deger dusuklugu -

- Net degerin teminat, vs ile guvence altina alinmig kismi
- Vadesi gecmemis 26rut defter degeri

- Deger dusuklugu -

- Net degerin teminat, vs ile guvence altina alinmig kismi
D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
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Finansal arag tirleri itibartyla maruz kalinan kredi

riskleri Alacaklar Varliklar
Alacaklar Diger Alacaklar
. . Finansal Ters Repo Nakit ve
31 Aralik 2023 lligkili Taraf DigerTaraf lligkili Taraf Diger Taraf  Varliklar Alacaklari Benzerleri Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski . . . 501.758.488 720.059.051  802.868.917  4.873.808.205 .
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi ) ) . ) ) . . .
- - - 501.758.488 720.059.051 802.868.917 4.873.808.205 -

A. Vadesi gegcmemis ya da deger dusukligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusukligine

ugramamig

varliklarin net defter degeri
C. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi ge¢gmis 27rut defter degeri

- Deger dusukIugu -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis 27rut defter degeri

- Deger dusUKIugu -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar
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17.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiIGI VE DUZEYi (Devami)
Finansal varlik ve yakiamlultklerin gercege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin ger¢cege uygun degerlerini
yansittigi varsayilimistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikamiluliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yikumldltkler, él¢iim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borclarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari duzeltimemis olan ile degerlenmektedir.

e kinci seviye: Finansal varlik ve yukumliiliikler, ilgili varlik ya da yiikimlultgiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Uctincu seviye: Finansal varlik ve yukimliliikler, varlik ya da yukimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2023
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
_ Finansal varliklar:

Ozel Sektdr Finansman Bonosu 650.454.686 - -| 650.454.686
(::)zel Sektor VDMK 52.393.220 - -|  52.393.220
Ozel Sektor Kira Sertifika 17.211.145 - - 17.211.145
Toplam finansal varliklar 720.059.051 - -| 720.059.051

18. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Nakde esdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi Ui¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Bankalar 18.943.988.527 4.873.808.205
Vadesiz mevduat 18.943.985.354 4.684
Vadeli mevduat 3.173 4.873.803.521
Nakit ve nakit benzerleri 18.943.988.527 4.873.808.205

Fon'un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemlerinde nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri ve faiz tahakkuklar disilerek gosteriimektedir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Nakit ve Nakit Benzerleri 18.943.988.527 4.873.808.205
Ters Repor Alacaklari 250.333.476 802.868.917
Borsa Para Piyasasi Alacaklari - 501.758.488
Nakit ve nakit benzerleri 19.194.322.003 6.178.435.610
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19. ~ TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Toplam deger / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 9'da aciklanmistir.

20. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun SPK 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867mukerrer sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi 11-14.2 ile Menkul Kiymet

Yatirim Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

21, RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

22.  BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HIZMETLERE
ILISKIN UCRETLER
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Ucreti 150.000 37.625
Toplam 150.000 37.625
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Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Tel: +90 212 315 3000
Maslak Mah. Eski By(kdere Cad. Fax: +90 212 230 8291
Orjin Maslak Is Merkezi No: 27 ey.com

Daire: 57 34485 Sariyer Ticaret Sicil No : 479920
Istanbul - Turkiye Mersis No: 0-4350-3032-6000017

Shape the future
with confidence

Garanti Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil
Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Garanti Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 Mukerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig 11-14.2 hiakimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki
diizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Garanti Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 Mukerrer sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig 11-14.2 hikumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmigtir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Garanti Portfdy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkin degildir.
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Sorumlu Denetgi

26 Mart 2025
Istanbul, Tarkiye



Garanti Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon 31 Arahk 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Fiyat Raporu

(Tum tutarlar, Tirk Liras: (*’TL’") olarak gosterilmistir.)

GP PARA PiYASAS| SERBEST(TL) FON 31/12/2024 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Sermaye Piyasasi Araci  [ihraggi Kurum Vade Tarihi |ISINKodu Nominal Faiz Orani  |Faiz Odeme Sayisi  [Nominal Deger Birim Alig Fiyati |Satin Alis Tarihi |ig iskonto Orani [Borsa SozlesmeNo ~ |Repo Teminat Tutar  |Giinlik Birim Deger  |Toplam Deger Grup Yizdesi |Toplam Yiizdesi |Giinl{Kur M|Vergi S.Erme[Temiz Fiy|Kirli F{V.Sonrasi |

G.DiGER VARLIKLAR

TERS REPO
BIST 02.01.2025 |[TRT070727T13 48,72%] 0 21.056.061,37 770,660585(31.12.2024 62,67% 0 2.724.935,00 771,688572 21.028.012,00 8,40%] 0,11%] 1{31.12.2005 0
BIST 02.01.2025 |[TRT070727T13 48,72%] 0 21.056.061,37 770,660585(31.12.2024 62,67% 0 2.724.935,00 771,688572 21.028.012,00 8,40%] 0,11%] 1{31.12.2005 0
BIST 02.01.2025 |TRT140126T11 48,72%] 0 29.077.418,08 890,165816(31.12.2024 62,67% 0 3.257.820,00 891,353213 29.038.683,24| 11,60%] 0,15%] 1{31.12.2005 0
BIST 02.01.2025 |[TRT190728734 48,72%] 0 179.477.856,44 158,452989(31.12.2024 62,67% 0 112.967.260,00 158,66435 179.238.768,97 71,60%] 0,93%] 1{31.12.2005 0

TOPLAM 250.667.397,26 250.333.476,21 1,30% 1,30%

MEVDUAT
AKBANK 02.01.2025 |VADELI/TL 50,25% 83.567.510 79725922,13(28.11.2024 0,00%] 0 0 0 83455.223,17 0,44%] 0,43%] 31.12.2005 0
T GARANTI BANKASI AS. 02.01.2025 |VADELI/TL 48,90%] 977.608.897 975000000/31.12.2024 0,00%] 0 0 0 976.302.663,93 5,15%] 5,09%] 31.12.2005 0
T GARANTI BANKASI AS. 02.01.2025 |VADELI/TL 48,90%] 277.269.937 276530000/31.12.2024 0,00%] 0 0 0 276.899.462,21 1,46% 1,44% 31.12.2005 0
T GARANTI BANKASI AS. 02.01.2025 |VADELI/TL 48,90%| 977.608.897 975000000/31.12.2024 0,00%] 0 0 0 976.302.663,93 5,15%] 5,09%] 31.12.2005 0
T GARANTI BANKASI AS. 02.01.2025 |VADELI/TL 48,90%] 977.608.897 975000000/31.12.2024 0,00%] 0 0 0 976.302.663,93 5,15%] 5,09%] 31.12.2005 0
T GARANTI BANKASI AS. 02.01.2025 |VADELI/TL 48,90%| 977.608.897 975000000/31.12.2024 0,00%] 0 0 0 976.302.663,93 5,15%] 5,09%] 31.12.2005 0
T GARANTI BANKASI AS. 02.01.2025 |VADELI/TL 48,90%| 977.608.897 975000000/31.12.2024 0,00%] 0 0 0 976.302.663,93 5,15%] 5,09%] 31.12.2005 0
T GARANTI BANKASI AS. 02.01.2025 |VADELI/TL 48,90%| 977.608.897 975000000/31.12.2024 0,00%] 0 0 0 976.302.663,93 5,15%] 5,09%] 31.12.2005 0
T GARANTI BANKASI AS. 02.01.2025 |VADELI/TL 48,90%| 977.608.897 975000000/31.12.2024 0,00%] 0 0 0 976.302.663,93 5,15%] 5,09%] 31.12.2005 0
T GARANTI BANKASI AS. 02.01.2025 |VADELI/TL 48,90%| 977.608.897 975000000/31.12.2024 0,00%] 0 0 0 976.302.663,93 5,15%] 5,09%] 31.12.2005 0
T GARANTI BANKASI AS. 02.01.2025 |VADELI/TL 48,90%| 977.608.897 975000000/31.12.2024 0,00%] 0 0 0 976.302.663,93 5,15%] 5,09%] 31.12.2005 0
T GARANTI BANKASI AS. 02.01.2025 [VADELI/TL 48,90%] 977.608.897 975000000/31.12.2024 0,00%] 0 0 0 976.302.663,93 5,15%] 5,09%] 31.12.2005 0
T GARANTI BANKASI AS. 02.01.2025 [VADELI/TL 48,90%| 977.608.897 975000000/31.12.2024 0,00%] 0 0 0 976.302.663,93 5,15%] 5,09%] 31.12.2005 0
T GARANTI BANKASI AS. 02.01.2025 |VADELI/TL 48,90%| 977.608.897 975000000/31.12.2024 0,00%] 0 0 0 976.302.663,93 5,15%] 5,09%] 31.12.2005 0
T GARANTI BANKASI AS. 02.01.2025 |VADELI/TL 48,90%| 977.608.897 975000000/31.12.2024 0,00%] 0 0 0 976.302.663,93 5,15%] 5,09%] 31.12.2005 0
T GARANTI BANKAS| AS. 02.01.2025 [VADELI/TL 48,90%| 977.608.897 975000000/31.12.2024 0,00%] 0 0 0 976.302.663,93 5,15%] 5,09%] 31.12.2005 0
T GARANTI BANKASI AS. 02.01.2025 [VADELI/TL 48,90%] 977.608.897 975000000/31.12.2024 0,00%] 0 0 0 976.302.663,93 5,15%] 5,09%] 31.12.2005 0
T GARANTI BANKASI AS. 02.01.2025 |VADELI/TL 48,90%] 977.608.897 975000000{31.12.2024 0,00% 0 0 0 976.302.663,93 5,15%) 5,09%) 31.12.2005 0
T GARANTI BANKASI AS. 02.01.2025 [VADELI/TL 48,90%| 977.608.897 975000000/31.12.2024 0,00%] 0 0 0 976.302.663,93 5,15%] 5,09%] 31.12.2005 0
T GARANTI BANKASI AS. 02.01.2025 |VADELI/TL 48,90%] 977.608.897 975000000{31.12.2024 0,00% 0 0 0 976.302.663,93 5,15%) 5,09%) 31.12.2005 0
T GARANTI BANKASI AS. 02.01.2025 |VADELI/TL 48,90%] 977.608.897 975000000{31.12.2024 0,00% 0 0 0 976.302.663,93 5,15%) 5,09%) 31.12.2005 0
ZIRAAT BANKASI 03.01.2025 |VADELI/TL 50,50%] 33962.738]  29880838,48(26.09.2024 0,00% 0 0 0 33.880.053,98 0,18%| 0,18%| 31.12.2005 0

TOPLAM 18.969.369.224 21 18.943.985.354,03 98,70% 98,70%

GRUP TOPLAMI 19.220.036.621 47 19.194.318.830,24, 100,00% 100,00%

FON PORTFOY DEGERI 19.220.036.621,47 19.194.318.830,24 0,00%) 0,00%)




Garanti Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon 31 Arahk 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Fiyat Raporu

(Tum tutarlar, Tirk Liras: (*’TL’") olarak gosterilmistir.)

GARANTI PORTFOY YONETIMI A §.
GP PARA PiYASASI SERBEST(TL) FON 29/1:

/2023 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Sermaye Piyasas Aract Thraggr Kurum Vade Tarihi [ISIN Kodu Nominal Faiz Oran: |Faiz Odeme Sayssi [Nominal Deger __[Birim Alis Fiyati_|Satin Als Tarini |ic Iskonto Oran: [Borsa Sozlesme No |Repo Teminat Tutar | Gunlik Birim Deger [Toplam Deger | Grup Yiizdesi |Toplam Yiizdesi [Gunluk Kur [Kur Maliyeti [Vergi S.Erme Tarihi Temiz Fiyat [Kirl Fiyat V.Sonrasi M.Fiyati

B.BORCLANMA ARAGLARI

B. 1.0ZEL SEKTOR BORGLANMA ARACLARI|

| OZEL SEKTOR FINANSMAN BONOSU
DOGAN TREND OTOMOTIV TICARET H_|29.03.2024_|TRFDGTR32418 22.79% 1 15.000.000] __103,4209548[02.11.2023 0,00% 0 0| 1108747787| __ 16.631.21680 231%) 0.24% 29.03.2024 99,687] _1034209548] __103,4209548]
DOGAN TREND OTOMOTIV TICARET H_[29.03.2024 |TRFDGTR32418 22,79%) 1] 10.000.000 103,4209548|02.11.2023 0,00%)| 0 0] 110,8747787| 11.087.477,87 1,54% 0,16%) 29.03.2024 99,687| 103,4209548| 103,4209548|
DOGAN TREND OTOMOTIV TICARET H_|29.03.2024_|TRFDGTR32418 22,79% 1 20.000.000] __103.4209548]02.11.2023 0,00% 0 [ 1108747787 22.174.955.74 3,08%) 0,32% 29.03.2024 99,687] _1034209548] __103,4209548|
DENIZ LEASING A S. 05.04.2024 | TRFDNFK42417 12,40%) 1] 25.000.000 100{27.12.2023 0,00%)| 0 0] 100,5860587| 25.146.514,68) 3,49%) 0,36%, 05.04.2024 100 100 100
DENIZ LEASING A'S 25.06.2024_| TRFDNFK62415 23,54% 1 25.000.000 100[29.12.2023 0,00% 0 0| 1003549188 25.088.729,69 3.48%) 0,36% 25.06.2024 100 100 100
DENIZ FAKTORING A.S. 03.04.2024 | TRFDZFK42437 12,03%)| 1] 100.000.000 10028.12.2023 0,00%)| 0 0] 100,4693665| 100.469.366,52 13,95%)| 1,46%) 03.04.2024 100 100 100
DENIZ FAKTORING A5. 21.06.2024_| TRFDZFK62419 23,01% 1 100.000.000| 100[29.12.2023 0,00% 0 [ 1003557042 100.355.704,21 13.04%) 145%) 21.06.2024 100 100 100
i FAKTORING A.S. 27.02.2024 |TRFISFA22418 0,00%| 0 50.000.000 93,184|29.12.2023 0,00%)| 0 0] 93,51349344 46.756.746,72| 6,49%| 0,68%) 27.02.2024 93,184 93,184 93,184
TAT GIDA SANAYI A5 03.04.2024_|TRFTATK42429 22,19% 1 23.000.000 103,05177]02.11.2023 0,00% 0 0| 1101718784] __ 25.339.532.03 3.52%) 0,37% 03.04.2024 99.723] 10305177 10305177
[ TEB FAKTORING A.S. 21.06.2024 |TRFTEBF62419 23,28%) 1] 28.300.000 100{27.12.2023 0,00%)| 0 0] 100,5928848| 28.467.786,39) 3,95%] 0,41%) 21.06.2024 100 100 100
HALKBANKAS 05.04.2024_|TRFTHALA2414 0,00% 0 125.000.000| 89,434(29.12.2023 0,00% 0 0| 80,74024852] _ 112.175.310,65 1558%) 163%) 05.04.2024 89,434 89.434) 89.434)
VOLKSWAGEN DOGUS TUK 21.05.2024 |TRFVDTF52410 0,00%) 0 25.950.000 81,673[21.11.2023 0,00%)| 0 0] 85,484032] 22.183.106,30) 3,08%]| 0,32%, 21.05.2024 81,673 81,673 81,673
API KREDT BANKAS| 15.03.2024_| TRFYKBK32443 0,00% 0 125.000.000| 91.125(27.12.2023 0,00% 0 0| 91,66259061] _ 114.578.238.26 15.91%) 166%) 15.03.2024 91,125| 91,125| 91,125|

 TOPLAM 672.250.000,00 650.454.685,86 92,55% 9,43%|

OZEL SEKTOR VDMK
FIBABANK A.S. 01.02.2024 |TRPFB3F22425 0,00%| 0 24.440.000 90,616|03.11.2023 0,00%)| 0 0] 96,66282008 23.624.393,23 3,28%) 0,34% 01.02.2024 90,616 90,616 90,616
FIBABANK AS. 15.03.2024 |TRPFB3F32432 0,00%| 0 27.150.000 87,362[16.11.2023 0,00%)| 0 0] 92,00638932 24.979.734,70) 3,47%] 0,36%, 15.03.2024 87,362 87,362 87,362
FIBABANK A.S. 17.04.2024 |TRPFB3F42415 20,78%)| 1] 3.580.000 100{16.11.2023 0,00%)| 0 0] 105,840553 3.789. OBI,EQ 0,53% 0,05%) 17.04.2024 100 100 100

TOPLAM 55.170.000,00 52.393.219,73| 7,45% 0,76%)

|ARA GRUP TOPLAMI 727.420.000,00 702.847.905,59| 100,00%) 10,19%)

(GRUP TOPLAMI 727.420.000,00 702.847.905,59 100,00%) 10,19%

C.KIRA SERTIFIKALARI

| OZEL SEKTOR KIiRA SERTIFIKA
CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI  [26.03.2024 |TRDKLVK32419 22,07%)| 1] 15.500.000 103,9760679|03.11.2023 0,00%| 0 0] 111,0396449 17.211.144,96 2,39%| 0,25%) 26.03.2024 99,661| 103,9760679 103,9760679

TOPLAM 15.500.000,00 17.211.144,96) 100,00%)| 0,25%)

(GRUP TOPLAMI 15.500.000,00| 17.211.144,9] __100,00%) 0,25%)

G DIGER VARLIKLAR

TERS REPO
BIST 02.01.2024_|TRT040832T18 43.76% 0| 100479.56164 174,323006[29.12.2023 54.74% 0 57.364.775,00 174,04962| _100.359.456,05 12,50 145%) 1[31.12.2005 0
BIST 02.01.2024 |TRT080530T19 43,50%)| 0 26.123.945,21 329,743986 023 54,34%) 0 7.884.905,00] 330922232 26.092.903,63| 3,25%| 0,38% 1[31.12.2005 0
BIST 02.01.2024_|TRT080530719 43.50% 0| 7435276712 329,744025[29.12.2023 54,345 0 22.441.650,00 330922272 74.264.417,99 9.25%) 1,08%) 1[31.12.2005 0
}LBT 02.01.2024 |TRT080530T19 43,50%)| 0 26.123.945,21 329,743986|29.12.2023 54,34%) 0 7.884.905,00] 330922232 26.092.903,63| 3,25%) 0,38% 1[31.12.2005 0
BIST 02.01.2024_|TRT080530719 43.50% 0 7435276712 329,744025[29.12.2023 54,34% 0 22.441.650,00 330922272 74.264.417,99 9.25%) 1,08%) 1[31.12.2005 0
BIST 02.01.2024 |TRT080530T19 43,50%) 0 26.123.945,21 329,743986)29.12.2023 54,34%) 0 7.884.905,00] 330922232 26.092.903,63| 3,25%| 0.,38%, 1[31.12.2005 0
BIST 02.01.2024_|TRT080530719 43.50% O 7435276712  329,744025[29.12.2023 54,345 0 22.441.650,00 330922272 74.264.417,99 9.25%) 1,08%) 1[31.12.2005 0
BIST 02.01.2024 |TRT140126T11 43,75%)| 0 50.239.726,03 671,624599)29.12.2023 54,72%) 0 7.444.635,00] 674‘035243\ 50.179.686,98 6,25%| 0,73%) 1[31.12.2005 0
BIST 02.01.2024_|TRT190728T34 43.75% 0| 50239.72603] _132,053855[29.12.2023 54,725 0 37.863.340,00 132528422 50.179.686.98 6.25%) 0,73% 1[31.12.2005 0
BIST 02.01.2024 |TRT190728T34 43,75%)| 0 50.239.726,03 132,053855(29.12.2023 54,72%)| 0 37.863.340,00] 132,528422 50.179.686,98 6,25%)| 0,73%) 1[31.12.2005 0
BIST 02.01.2024_|TRT190728T34 43.75% 0| 50239.72603] _132053855[29.12.2023 54,725 0 37.863.340,00 132528422 50.179.686.98 6.25%) 0,73% 1[31.12.2005 0
BIST 02.01.2024 |TRT190728T34 43,75%)| 0 50.239.726,03 132,053855(29.12.2023 54,72%)| 0 37.863.340,00] 132,528422 50.179.686,98 6,25%| 0,73%) 1[31.12.2005 0
BIST 02.01.2024_|TRT190728T34 43.75% 0| 50239.72603] _132053855[29.12.2023 54,725 0 37.863.340,00 132528422 50.179.686.98 6.25%) 0,73% 1[31.12.2005 0
BIST 02.01.2024 |TRT190728T34 43,75%)| 0 50.239.726,03 132,0538545‘29,12,2023 54,72%) 0 37.863.340,00) 132,528422 50.179.686,98 6,25%)| 0,73%) 1[31.12.2005 0
BIST 02.01.2024_|TRT190728T34 43.75% 0| 50239.72603] _132,053855[29.12.2023 54,725 0 37.863.340,00 132528422 50.179.686.98 6.25% 0,73% 1[31.12.2005 0

TOPLAM 803.827.506,87 802.868.916,75) 12,99% 1164%

 TAKASBANK BORSA PARA PiYASAS|
TAKASBANK 02.01.2024_|T8PP 42.85% 0 20.499.881] _ 29.362.000,00[29.12.2023 0,00% 0 0| 0] 20.465.34996 587% 0.43% 31.12.2005 0
 TAKASBANK 02.01.2024 |TBPP 42,85%| 0 50.234.795) 50.000.000,00|29.12.2023 0,00%)| 0 0] 0 50.175.992,73| 10,00%)| 0,73%) 31.12.2005 0
TAKASBANK 02.01.2024_|T8PP 42.85% 0 20.093.918] _20.000.000,00[29.12.2023 0,00% 0 0| 0] 20070.397,09 4,00% 0.29% 31.12.2005 0
 TAKASBANK 02.01.2024 |TBPP 42,85%)| 0 50.234.795) 50.000.000,00|29.12.2023 0,00%)| 0 0] 0 50.175.992,73| 10,00%)| 0,73%) 31.12.2005 0
TAKASBANK 02.01.2024_|T8PP 42.80% 0 84.835.054] _84.439.000,00[29.12.2023 0,00% 0 0| 0] 84.735.86639 16.89%) 1.23%) 31.12.2005 0
| TAKASBANK 02.01.2024 |TBPP 42,80%)| 0 40.187.616) 40.000.000,00|29.12.2023 0,00%)| 0 0] 0 40.140.629,99| 8,00%| 0,58%) 31.12.2005 0
TAKASBANK 02.01.2024_|T8PP 42.80% 0 180.844.274 _180.000.000,00[29.12.2023 0.00% 0 0| 0| 180.632.834.95 36.00% 2.62% 31.12.2005 0
| TAKASBANK 02.01.2024 |TBPP 42,80%)| 0 46.415.692] 46.199.000,00|29.12.2023 0,00%)| 0 0] 0 46.361.424,13) 9,24%)| 0,67%) 31.12.2005 0

 TOPLAM 502.346.023,90 501.758.487,97| 8,12% 7,27%)




Garanti Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon 31 Arahk 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Fiyat Raporu

(Tum tutarlar, Tirk Liras: (*’TL’") olarak gosterilmistir.)

MEVDUAT
T GARANTI BANKASI A.S. 02.01.2024 |VADELI/TL 41,00% 892.107.731 888120000/29.12.2023 0,00% 0 0| 0 891.112.842,74‘ 18,28% 12,92%) 31.12.2005 0
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.5. 02.01.2024 |KATILIM 42,50% 834.826.234| 83095865929.12.2023 0,00% 0 0| 0 333.861.322,79‘ 17,11% 12,09%| 31.12.2005 0
ZIRAAT KATILIM BANKASI A S. 02.01.2024 |KATILIM 42,50% 988.081.608| 12.2023 0,00% 0 0| 0 986.939. 560.@ 20,25%; 14,31%) 31.12.2005 0
ZIRAAT BANKASI 02.01.2024 |VADELI/TL 41,50% 774.129.446| 770627070,4/29.12.2023 0,00% 0 0| 0 773.255.647 66 15,87% 11,21%) 31.12.2005 0
| T FINANS KATILIM BANKASI 02.01.2024 [KATILIM 42,50% 461.083.381 458945825/29.12.2023 0,00% 0 0| 0]  460.548.060,36| 945% 6,68% 31.12.2005 0
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S. 08.01.2024 |KATILIM 45,00% 97.254.145 93452054,79|06.12.2023 0,00% 0 0| 0 96.434.922,87| 1,98% 1,40% 31.12.2005 0
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S. 09.01.2024 |KATILIM 45,00% 97.343.973] 93649315,07|08.12.2023 0,00% 0 0| 0 96.406.863,10 1,98% 1,40%| 31.12.2005 0
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.$. 12.01.2024 |KATILIM 45,50% 97.692.718 93945205,48|11.12.2023 0,00% 0 0| 0 96.387.943,80 1,98% 1,40% 31.12.2005 0
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.5. 15.01.2024 |KATILIM 46,00% 98.073.550 94043835,62|12.12.2023 0,00% 0 0| 0 96.393.755,02] 1,98% 1,40%)| 31.12.2005 0
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S. 22.01.2024 [KATILIM 45,00% 98.856.162 93550684,93(07.12.2023 0,00% 0 0| 0 96.397.763,40 1,98% 1,40%| 31.12.2005 0
ZIRAAT BANKASI 26.01.2024 |VADELI/TL 46,00% 23.785.078 22864931,51|25.12.2023 0,00% 0 0| 0 23.066.644,06| 0,47% 0,33%)| 31.12.2005 0
ZIRAAT BANKASI 26.01.2024 |VADELI/TL 46,00% 23.785.078| 22864931,51(25.12.2023 0,00% 0 0| 0 23.066.644,06 047% 0,33% 31.12.2005 0
ZIRAAT BANKASI 26.01.2024 | VADELI/TL 46,00% 23.785.078 22864931,51|25.12.2023 0,00% 0 0| 0 23.066.644,06| 0,47% 0,33%) 31.12.2005 0
ZIRAAT BANKASI 26.01.2024 |VADELI/TL 46,00% 23.785.078 22864931,51|25.12.2023 0,00% 0 0| 0 23.066.644,06| 0,47%; 0,33% 31.12.2005 0
AKBANK 18.03.2024 |VADELI/TL 49,00% 56.760.929 '50000000/08.12.2023 0,00% 0 0| 0 51.529.769,53 1,06% 0,75%)| 31.12.2005 0
YAPI KREDI BANKAS| 27.03.2024 |VADELI/TL 46,00% 41.836.840 37500000/26.12.2023 0,00% 0 0| 0 37.783.561,64| 0,78% 0,55%| 31.12.2005 0
YAPI KREDI BANKASI 27.03.2024 |VADELI/TL 46,00% 41.836.840| 3750000026.12.2023 0,00% 0 0| 0 37.783.561,64 0,78% 0,55% 31.12.2005 0
YAPI KREDI BANKASI 28.03.2024 | VADELI/TL 46,00% 41.883.971 37500000/26.12.2023 0,00% 0 0| 0 37.783.561,64| 0,78% 0,55%| 31.12.2005 0
YAPI KREDI BANKAS| 29.03.2024 |VADELI/TL 46,00% 41.931.103] 3750000026.12.2023 0,00% 0 0| 0 37.783.561,64| 0,78%; 0,55%| 31.12.2005 0
YAPI KREDI BANKASI 01.04.2024 |VADELI/TL 46,00% 42.072.496| 37500000/26.12.2023 0,00% 0 0| 0 37.783.561,64| 0,78% 0,55%)| 31.12.2005 0
YAPI KREDI BANKAS| 02.04.2024 |VADELI/TL 46,00% 42.119.627 37500000/26.12.2023 0,00% 0 0| 0 37.783.561,64| 0,78% 0,55%| 31.12.2005 0
YAPI KREDI BANKASI 03.04.2024 | VADELI/TL 46,00% 42.166.758| 37500000126.12.2023 0,00% 0 0| 0 37.783.561,64| 0,78% 0,55%)| 31.12.2005 0
YAPI KREDI BANKASI 04.04.2024 |VADELI/TL 46,00% 42.213.890 37500000/26.12.2023 0,00% 0 0| 0 37.783.561,64| 0,78% 0,55%| 31.12.2005 0

TOPLAM 4.927.411.713,81 4.873.803.521,45 78,88%) 70,65%

GRUP TOPLAMI 6.233.585.244,58 6.178.430.926,17| 100,00%)| 89,56%

FON PORTFOY DEGERI 6.976.505.244,58 6.898.489.976,72] 0,00%) 0,00%




Garanti Portfoy Para Piyasas1 Serbest (TL) Fon
31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Hesap DOnemine Ait Fiyat Raporu

(Tum tutarlar, Ttrk Liras: (*’TL’") olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Tutar Grup  Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portféy Degeri 19.194.318.830 - 100,14 6.898.489.977 100 102,69
Hazir Degerler 3.172 - - 4.684 100,09 0,11
Bankalar - - - 0 0,09 0,00
Diger Hazir Degerler 3.172 100 - 4.684 100,00 0,11
Alacaklar - - - 0 - 1,97
Takastan Alacaklar - - - 0 - 1,96
Diger Alacaklar - - - 0 - 0,01
Borglar 27.438.226 100,00 0,14 8.783.884 100,01 4,67
Takasa Borglar - 66,55 - 0 66,55 3,11
Yonetim Ucreti 25.382.807 92,51 0,13 7.851.525 3,11 0,15
Diger Borglar 2.055.419 7,49 0,01 932.359 30,35 1,42
Fon Toplam Degeri 19.166.883.777 100 100 6.889.710.777 100 100




